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BANCO DE LAS MICROFINANZAS – BANCAMÍA 
S.A. 
Establecimiento Bancario 

 

I. ACCIÓN DE CALIFICACIÓN: 
 

BRC Ratings – S&P Global S.A. SCV en revisión periódica confirmó las calificaciones de deuda de largo 

plazo a AA- y de deuda de corto plazo de BRC 1+ del Banco de las Microfinanzas – Bancamía S.A. (en 

adelante, Bancamía o el banco). 

 

II. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACIÓN:  
 

Posición de negocio: Esperamos que Bancamía mantenga una capacidad de crecimiento sostenible 

en los próximos 12 meses, a pesar del menor dinamismo de la expansión de crédito en el ámbito 

sectorial ante el aumento en las tasas de política monetaria.   

 

El banco continuará beneficiándose de los cambios en los últimos tres años de su estrategia de 

crecimiento, enfocada en reforzar su estrategia relacional y en la profundización con sus clientes con 

mejores perfiles de riesgo. A lo anterior se suma un equipo directivo altamente experimentado para 

ejecutar su plan de crecimiento. En nuestra opinión, estos elementos le permitirán afrontar un escenario 

económico retador caracterizado por el endurecimiento en la política monetaria del Banco de la República 

y las presiones inflacionarias, que podrían restar dinamismo a la expansión del crédito a nivel sectorial.  

 

Gráfico 1 
Crecimiento anual del saldo de cartera bruta  

 
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). Cálculos: BRC Ratings – S&P Global 

 

Estimamos que en los próximos 12 meses la cartera bruta de Bancamía se expanda alrededor del 12%, 

soportada en los elementos mencionados, así como en su amplia cobertura nacional y la estabilidad de 

sus fuerzas comerciales. De este modo, la participación en el mercado de microcrédito medido por saldos 

de cartera bruta se mantendría estable alrededor del 16%, excluyendo el saldo de cartera del Banco 
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Agrario (BAC). Es importante destacar que nuestras proyecciones podrían verse afectadas por choques 

económicos derivados del ciclo político de 2026, así como por condiciones climáticas, lo que podría 

disminuir la demanda de crédito en las regiones donde opera. 

 

Capital y solvencia: Los niveles de solvencia de Bancamía le permitirán respaldar su crecimiento 

esperado y le otorgan una fuerte capacidad para afrontar eventuales pérdidas inesperadas.  

 

La capacidad de generación interna de capital, así como la disminución del consumo de capital por riesgo 

operativo tras la aprobación por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia del modelo interno 

del banco para calcular Índice de Pérdida Interna (IPI) desde diciembre de 2025, le permitirán a Bancamía 

aumentar sus indicadores de solvencia durante los próximos 12 meses en niveles ligeramente superiores a 

los de 18% en noviembre de 2025. Esto implica una sólida posición patrimonial para absorber pérdidas 

inesperadas y respaldar la expansión de su cartera. Además, la evaluación de la fortaleza patrimonial de 

Bancamía destaca la alta calidad de su patrimonio técnico, compuesto en un 94% por instrumentos de 

capital básico ordinario, lo que refuerza su capacidad de absorción de pérdidas. 

 

Gráfico 2 
Indicadores de solvencia  

 
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). Cálculos: BRC Ratings – S&P Global 

 

Rentabilidad: Bancamía mantendrá la generación capital interno en niveles saludables a pesar de la 

reducción de su margen neto de intermediación debido a mayores costos de fondeo.  

 

Consideramos que el banco mantendrá una sana generación de ingresos durante 2026, a pesar de la 

disminución del margen neto de intermediación (MNI) ante un mayor costo de fondeo derivado del cambio 

en la senda de política monetaria del Banco de la República. Así, esperamos que el MNI se ubique en 

niveles inferiores al 23% registrado a noviembre de 2025. El costo de crédito permanecería estable 

alrededor del 5%, considerando que el mayor rodamiento de cartera esperado sería cubierto con las 

provisiones adicionales acumuladas en balance y el uso de garantías del Fondo Nacional de Garantías 

(FNG). Lo anterior, en conjunto con estrategias de control de gastos, daría como como resultado una 

rentabilidad patrimonial a 12 meses (ROE por sus siglas en inglés) cercana al 13% al cierre de 2026 en 

nuestro escenario base, disminuyendo frente al registrado en 2025 (ver Gráfico 3), pero manteniendo 

niveles suficientes para fortalecer su indicador de solvencia y soportar su estrategia de crecimiento. Es 

importante destacar que un requerimiento adicional de provisiones podría desviar los resultados frente a 

nuestras proyecciones, dado el impacto del entorno económico y los desafíos climáticos en la capacidad 

de pago de los deudores.  
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Gráfico 3 
Rentabilidad sobre el patrimonio (12 meses)   

  

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). Cálculos: BRC Ratings – S&P Global 

 

Calidad del activo: Consideramos que la experiencia de Bancamía en el segmento de microfinanzas 
le permitirá mantener niveles de calidad del activo en línea con su apetito en los próximos 12 
meses a pesar del entorno económico retador.   
 

El enfoque del banco en la modalidad de microcrédito, el cual representa el 86% de su cartera bruta, 

incrementa su sensibilidad a cambios abruptos en el entorno económico. En este contexto, el repunte de 

las expectativas de inflación para 2026, junto con la volatilidad económica derivada del ciclo político y los 

efectos de la temporada invernal, podrían reducir la capacidad de pago de los clientes de Bancamía, 

quienes, por su perfil de riesgo, presentan una mayor vulnerabilidad a estos elementos.  

 

Gráfico 4 
Indicador de cartera vencida   

 
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). Cálculos: BRC Ratings – S&P Global 

 

Estimamos que el indicador de cartera vencida (ICV) durante 2026, aumente a niveles cercanos del 5.8%, 

superior al registro a noviembre de 2025 (5.1%, ver Gráfico 4). Consideramos que la experiencia de 
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Bancamía en este segmento, así como el monitoreo constante de la calidad de cosechas, le permitirá 

ajustar sus políticas de originación y cobranzas en caso de un rodamiento de cartera superior al esperado. 

Además, la alta atomización de deudores, la diversificación geográfica, el uso de garantías del FNG y 

niveles de cobertura de cartera vencida cercanas al 120% a noviembre de 2025 ayudan a mitigar su 

exposición al riesgo crediticio. 

 

Fondeo y liquidez: La estructura de fondeo de Bancamía mantiene su enfoque en inversionistas 

minoristas, lo que favorece la atomización y estabilidad de sus pasivos. 

La estructura de fondeo del banco la componen principalmente certificados de depósito a término (CDT) y 

cuentas de ahorro, que en conjunto representan cerca del 78% del pasivo (ver Gráfico 5), 

mayoritariamente de personas naturales. Esta característica reduce la concentración por depositante y 

constituye una fortaleza del calificado, al aumentar la atomización del fondeo, permitir altos indicadores de 

renovación de CDT, aspectos que favorecen la estabilidad del pasivo. Lo anterior se complementa con el 

acceso a las líneas de crédito con bancos de segundo piso y cupos de financiación con entidades 

multilaterales y un portafolio de inversión compuesto principalmente de activos de alta liquidez. 

 

Gráfico 5 
Composición del pasivo   

 
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). Cálculos: BRC Ratings – S&P Global 

 

 

La fuerte capacidad de Bancamía para atender los requerimientos pasivos de corto plazo en escenarios de 

estrés se ve reflejado en la estabilidad del indicador de riesgo de liquidez regulatorio (IRL) a 30 días 

promedió 3x (veces) durante los últimos 12 meses, lo que implica una amplia holgura frente al mínimo 

exigido por el regulador, en niveles superiores a los pares y la industria. Por otro lado, el coeficiente de 

fondeo estable neto (CFEN) se situó en un promedio del 109% en el mismo período, mostrando una 

mejora sostenida frente al año previo y un amplio margen frente al mínimo regulatorio para el Grupo 2 

(80%), pero aun ligeramente inferior a sus pares y la industria. Esperamos que el indicador se mantenga 

en niveles similares durante 2026.   
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Administración de riesgos y mecanismos de control: Bancamía continúa la mejora de sus sistemas 

de administración de riesgos. 

 

Consideramos que Bancamía cuenta con un Sistema Integral de Administración de Riesgo (SIAR) el cual 

contiene la declaración de apetito por riesgo (DAR) y los indicadores que componen el Marco de Apetito de 

Riesgo (MAR) de la entidad y los límites a los niveles de apetito, tolerancia y capacidad que cubren los 

riesgos financieros y operativos a los que se expone el banco.  

 

Tecnología: Bancamía sigue modernizando sus herramientas tecnológicas y desarrollando 

funcionalidades que complementan su estrategia comercial y operativa. 

 

Bancamía cuenta con un Plan Estratégico de Tecnología (PETI) que establece una hoja de ruta para 

fortalecer sus capacidades analíticas, desarrollar nuevas funcionalidades y modernizar su infraestructura. 

Este plan complementa su estrategia comercial y apoya su modelo relacional mediante el uso de 

herramientas que aumentan la agilidad en el otorgamiento de crédito.  

 

III. FACTORES PARA MODIFICAR LA CALIFICACIÓN: 

 

Qué podría llevarnos a subir la calificación  

 

• La profundización de la participación de mercado de Bancamía en sus nichos estratégicos, sin 

desmejorar su perfil de riesgo de crédito. 

• La estabilidad de los resultados financieros que fortalezca su capacidad de generación interna de 

capital y le permita mantener niveles de solvencia que respalden su crecimiento. 

• Una mayor diversidad de sus fuentes de fondeo por instrumentos. 

 
Qué podría llevarnos a bajar la calificación  

 

• El deterioro en su margen de intermediación o el incremento en el costo de crédito que derive en 

presiones en sus indicadores de rentabilidad y en una disminución del margen de la solvencia por 

debajo a sus niveles históricos, pares e industria. 

• El deterioro de los indicadores de calidad de cartera del banco por encima de nuestras 

expectativas que ubique a la compañía en una posición desfavorable frente al sector y sus pares. 

• La materialización de riesgos sobre el fondeo del banco que erosione sus fuertes niveles de 

liquidez o restrinja su acceso a financiamiento. 

 

IV. INFORMACIÓN ADICIONAL: 

 

 

Tipo de calificación Deuda de largo y corto plazo 

Número de acta 2907 

Fecha del comité 24 de febrero de 2026 

Tipo de revisión Revisión periódica 

Emisor Banco de las Microfinanzas – Bancamía S.A. 
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Miembros del comité 

 

 

Andrés Marthá Martínez 

María Carolina Barón Buitrago 

María Soledad Mosquera Ramírez 

 

Historia de la calificación 

Revisión extraordinaria Ene./26: AA-; BRC 1+ 

Revisión periódica Mar./25: A+; BRC 1 

Calificación inicial Abr./10: A+; BRC 2+ 

 
La visita técnica para el proceso de calificación se realizó con la oportunidad suficiente por la disponibilidad 

del emisor o entidad y la entrega de la información se cumplió en los tiempos previstos y de acuerdo con 

los requerimientos de BRC Ratings – S&P Global S.A. SCV. 

 

BRC Ratings – S&P Global S.A. SCV no realiza funciones de auditoría, por tanto, la administración de la 

entidad asume entera responsabilidad sobre la integridad y veracidad de toda la información entregada y 

que ha servido de base para la elaboración del presente informe. Por otra parte, BRC Ratings – S&P 

Global S.A. SCV revisó la información pública disponible y la comparó con la información entregada por la 

entidad.  

 

La información financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros auditados de los 

últimos tres años y no auditados a noviembre del 2025.  

 

Para ver las definiciones de nuestras calificaciones visite www.brc.com.co o bien, haga clic aquí.  

http://brc.com.co/inicio.php?Id_Categoria=307
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V. ESTADOS FINANCIEROS: 
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VI. MIEMBROS DEL COMITÉ TÉCNICO: 

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificación se encuentran disponibles en 

nuestra página web www.brc.com.co  
 

Una calificación de riesgo emitida por BRC Ratings – S&P Global S.A. SCV es una opinión técnica y en ningún momento pretende ser 

una recomendación para comprar, vender o mantener una inversión determinada y/o un valor, ni implica una garantía de pago del 

título, sino una evaluación sobre la probabilidad de que el capital de este y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La 

información contenida en esta publicación ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos 

responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta información. 

http://www.brc.com.co/

