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v/ Principios de los Bonos Sociales, ICMA, 2025

v Principios de los Bonos Verdes, ICMA, 2025

v Guia de los Bonos Sostenibles ICMA, 2021

v/ Lineamientos para los Bonos Amazonia, BID y Banco Mundial, 2025

Consulte mas detalles en nuestra Evaluacion de alineacion .

Fortalezas Debilidades Areas por observar
El marco de financiamiento de Bancamia se Sin debilidades que reportar Los criterios de elegibilidad de los proyectos
apega a los Lineamientos para los Bonos son amplios y con umbrales cuantitativos
Amazonia del Banco Internacional de limitados. El marco incorpora umbrales para
Desarrollo (BID) y del Banco Mundial. Los ciertas categorias de proyectos, pero no es
fondos de los bonos financiaran proyectos en consistente. Aunque esto es comdn en los
linea con los pilares de los lineamientos, que marcos de instituciones financieras con extensas
son esenciales para el desarrollo listas de proyectos, limita nuestra opinién sobre
socioecondmico y ambiental de la region el beneficio ambiental de algunos proyectos. Por
amazonica de Colombia. Ademas, brindar ejemplo, nuestra visibilidad es limitada sobre los
financiamiento a las poblaciones objetivo métodos de cosecha que se podrian
elegibles ayuda a contrarrestar la influencia de implementar en la categoria de silvicultura
las grandes corporaciones que pueden causar sostenible.
impactos ambientales significativos o . . R
participar en practicas ilegales, con lo que se Lo_s Lineamientos pfra los bon9s Amazonia
promueve el desarrollo local sostenible y el f-:Xlgen una eva_luacmn propc_)rcmna! d,e los
uso responsable de la tierra en la region. |mpacto§ ambientalesy sociales. S_' ‘blen

Bancamia no establece una evaluacion de

Todas las categorias de proyectos verdes referencia formal, coincide con los lineamientos
tienen beneficios sociales colaterales. Los al identificar y mitigar riesgos a través de su
proyectos elegibles bajo este Marco incluyen sistema de gestion de riesgos ambientales y
proyectos clave para garantizar practicas sociales (SARAS) y al monitorear indicadores
sostenibles y que ademas proporcionen sociales usando la metodologia de Medicion de
beneficios sociales colaterales que mejoren Impacto y Desarrollo Estratégico (MIDE) de La
directamente los niveles de vida y el Fundacién de Microfinanzas BBVA. Este enfoque
desarrollo. es apropiado dada la naturaleza de menor riesgo

del financiamiento de Bancamia, que excluye
proyectos grandes y de alto riesgo.
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Resumen de la evaluacion de proyectos Shades of Green

No hay un monto estimado que se asignara a cada categoria de proyecto. La totalidad de los
fondos se destinara a nuevo financiamiento.

Las Shades of Green (tonalidades de verde) que se muestran a continuacion reflejan las
tonalidades asignadas a cada categoria de proyecto, que se explican a detalle en la seccién
Analisis de proyectos elegibles.

Gestion sostenible del agua I Verde medioaclaro

Inversiones destinadas a mejorar el acceso a agua potable y saneamiento en las ciudades y poblaciones amazénicas, incorporar
soluciones basadas en la naturaleza para el drenaje y la gestion integral del recurso hidrico, y fortalecer la proteccion de
corredores fluviales como activos ecolégicos del territorio.

Transporte sostenible [ Verde oscuro

Inversiones orientadas al desarrollo de sistemas de transporte multimodal y cero emisiones, incluyendo transporte fluvial, la
transicion hacia vehiculos eléctricos y el fortalecimiento de redes logisticas sostenibles que faciliten el comercio local y conecten
las &reas rurales con los centros urbanos.

Infraestructura resiliente . Verde medio a claro

Inversiones que promuevan la planificacion urbana sostenible, la gestion integral de residuos y la incorporacién de soluciones
basadas en la naturaleza que reduzcan los riesgos asociados a eventos climaticos extremos y mejoren la resiliencia de las
ciudades, pueblos y otros territorios humanos en la region amazénica.

Transicién energética y eficiencia [ Verde medio

Inversiones dirigidas a ampliar el acceso a energfa limpia y asequible mediante fuentes renovables, promover el uso eficiente de
la energia en hogares, comercios y micro empresas, y fomentar practicas de consumo energético responsable que mejoren el
bienestar de la poblacion y fortalezcan su resiliencia frente a los impactos del cambio climéatico. Estas iniciativas contribuyen a
reducir la dependencia de los combustibles fésiles y a mejorar la seguridad energética en regién amazénica en Colombia.

Silvicultura sostenible Verde claro

Inversiones destinadas a mejorar el uso sostenible de productos maderables y no maderables procedentes de bosques
naturales, asi como el manejo responsable de plantaciones forestales y la restauracion de areas degradadas con especies
nativas. Estas inversiones promueven practicas forestales sostenibles en las comunidades locales y entre los pequefios
agricultores, lo que fortalece su capacidad para gestionar y conservar los recursos.

Agricultura regenerativa Verde claro

Inversiones orientadas a promover practicas agricolas sostenibles que restauren la salud del suelo, aumenten su capacidad de
secuestrar carbono y reduzcan las emisiones derivadas del uso de la tierra. Entre ellas se incluyen la gestion eficiente del suelo 'y
del agua, la diversificacion de cultivos, el uso de fertilizantes orgénicos, la adopcién de tecnologfas agricolas sostenibles y el
fortalecimiento de los incentivos financieros que promueven una gestién de la producciéon climaticamente inteligente.

Para conocer mas detalles, consulte el Analisis de proyectos elegibles.
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Contexto de sostenibilidad del emisor

Esta seccion proporciona un anélisis de la gestion de sostenibilidad del emisor y la integracion del
marco de financiamiento en su estrategia general.

Descripcion del emisor

Establecido en 2008 y con sede en Bogot4, Colombia, Banco de las Microfinanzas — Bancamia
S.A. (Bancamia) es una institucion financiera que ofrece servicios de microfinanzas y banca.
Ofrece cuentas de ahorro y depésito, préstamos a micro y pequefias empresas, crédito al
consumo y productos de seguros a particulares y microempresas. Bancamia tiene como objetivo
promover la inclusiéon financiera y el desarrollo econdmico local a través de préstamos
responsables y soluciones financieras accesibles.

Factores importantes de sostenibilidad

Acceso y viabilidad econémica

El gran impacto de las instituciones financieras en la sociedad y la economia se deriva de su papel a la hora de permitir el acceso
a servicios financieros a personas y empresas, y de garantizar el correcto funcionamiento de los sistemas de pago, que son
piedras angulares del desarrollo econémico y la estabilidad. En la mayoria de los paises, los segmentos de poblacién no
bancarizados y desatendidos siguen siendo significativos, aunque la brecha de acceso es mas aguda en las economias
emergentes. Las imperfecciones del mercado, como la baja competencia, la informacién incompleta y la falta de conocimientos

financieros, a menudo resultan en alternativas costosas para las pequefias empresas y las personas de ingresos bajos, por lo que

garantizar un acceso asequible a los servicios financieros, especialmente para la poblacién mas vulnerable, sigue siendo un
desafio para la industria bancaria. Sin embargo, las nuevas tecnologias permitiran cada vez mas a los bancos cerrar esta brecha
mediante eficiencias de costos e innovacién de productos. Si bien problemas estructurales como la pobreza, la informalidad y la
falta de educacion financiera limitan en parte el acceso a las instituciones financieras, los bancos tienen grandes oportunidades
para apoyar el desarrollo econémico a través de la inclusion financiera.

Impacto en las comunidades

Las instituciones financieras pueden abordar una amplia gama de problemas comunitarios al dar acceso a financiamiento a
grupos econémicamente vulnerables. Esto puede ayudar a aliviar la desigualdad de ingresos y fomentar la movilidad social hacia
arriba. La realizacion de estos objetivos depende de las practicas responsables de otorgamiento de créditos de las instituciones
financieras. Estas incluyan condiciones contractuales transparentes, programas de educacion financiera y apoyo a los
prestatarios que atraviesen dificultades financieras inesperadas. Por el contrario, las condiciones crediticias poco claras o las
practicas de otorgamiento de créditos predatorias pueden exacerbar las desventajas socioeconémicas existentes en la base de
clientes. Al abordar activamente tales inquietudes, las entidades pueden acceder a nuevos mercados, lograr un mejor
desempefio financiero, atraer a los mejores talentos y mitigar su riesgo reputacional y regulatorio.

Biodiversidad y uso de recursos

Las instituciones financieras tienen un impacto significativo en el uso de los recursos y la biodiversidad a través de las
actividades que financian o en las que invierten. Por ejemplo, en financiamiento de actividades como la construccion, el sector
inmobiliario y la mineria pueden tener impactos materiales en la biodiversidad. Asimismo, las actividades agricolas financiadas
por los bancos pueden tener impactos significativos en la biodiversidad.

Riesgo de transicion climatica

Las instituciones financieras estan muy expuestas al riesgo de la transicion climética a través de la financiacién de actividades
econdémicas que afectan al medio ambiente. El impacto ambiental directo de las instituciones financieras es pequefio en
comparacion con las emisiones financiadas y proviene principalmente del consumo de energia (por ejemplo, centros de datos).

spglobal.com/ratings Este producto no es una calificacién crediticia | CONFIDENCIAL 20 de noviembre de 2025

3



Segunda Opinién: Marco del bono sostenible para la Amazonia del Banco de las Microfinanzas Bancamia S.A.

Las politicas y normas para reducir las emisiones podrian aumentar los riesgos crediticios, legales y de reputacion de los bancos
con gran exposicion a sectores con altas emisiones, como el petréleo y el gas, los metales y la mineria, el sector inmobiliario y el
transporte. Estos riesgos a mediano y largo plazo son significativos y seran proporcionales a los impactos del cambio climéatico
en la economia. De manera positiva, financiar la transicién climatica ofrece una via de crecimiento para los bancos a través de
préstamos, estructuracion de deuda y otras actividades de los mercados de capital.

Riesgo climatico fisico

Los riesgos climaticos fisicos afectaran a muchas actividades econémicas a medida que aumente la frecuencia y gravedad de los
fenémenos meteorolégicos extremos. Las instituciones financieras financian una amplia gama de sectores empresariales que
son vulnerables a los fendmenos meteorolégicos extremos, lo que los expone de manera indirecta a los riesgos climéticos fisicos.
Sin embargo, aunque el cambio climatico es un problema global, los eventos relacionados con el clima suelen ser localizados, por
lo que la magnitud de la exposicion de las instituciones financieras esté vinculada a la ubicacién geogréafica de las actividades y
activos que financian. De manera similar, la huella fisica de los bancos también puede estar expuesta a riesgos fisicos que
pueden interrumpir su capacidad para atender a los clientes en caso de una catastrofe natural, lo que amplifica el impacto en las
comunidades. Las instituciones financieras pueden ayudar a mitigar los efectos de los riesgos climaticos fisicos financiando
proyectos de adaptacién e infraestructura resiliente al cambio climéatico, asi como invirtiendo en soluciones que respalden la
continuidad del negocio en geografias expuestas.

Analisis del emisor y del contexto

Todas las categorias de proyectos abordan directamente los factores de sostenibilidad
importantes de Bancamia. Las categorias de proyectos de energias renovables, eficiencia
energéticay transporte sostenible tienen como objetivo abordar el riesgo de la transicién
climatica. Los proyectos de silvicultura sostenible y agricultura regenerativa contribuyen a la
biodiversidad y al uso de los recursos mediante la generacion de alternativas sostenibles.
Ademas, el empleo y los medios de subsistencia, los programas de educacién ambiental y las
cadenas de suministro sostenibles contribuyen a mejorar el acceso y la viabilidad econémica, asf
como el empoderamiento econdmico de las poblaciones objetivo. Los riesgos climéticos fisicos y
los impactos en la biodiversidad son relevantes en este marco porque las actividades financiadas
se ubican en la regién amazénica, que estéa altamente expuesta a dichos riesgos. Por lo tanto, se
consideran relevantes las inversiones que ayudan a mitigar estos riesgos y a apoyar la resiliencia
del ecosistema.

El marco de Bancamia tiene como objetivo promover el desarrollo econémico mediante el
financiamiento de micro y pequefias empresas en la regién amazoénica. Las comunidades de la
region a menudo afrontan importantes déficits de financiamiento debido al acceso limitado a las
instituciones financieras formales, a una infraestructura financiera inadecuada y a la falta de
productos financieros disefiados para las poblaciones rurales e indigenas. Bancamia promueve el
desarrollo inclusivo y la equidad social al ampliar el acceso financiero a empresas lideradas por
mujeres, comunidades afrodescendientes y pueblos indigenas en la regién amazénica de
Colombia, empoderando asi a los grupos marginados y fomentando la cohesién regional. Brindar
financiamiento de bajo riesgo a estas poblaciones objetivo promueve medios de vida seguros,
apoya la gestion sostenible de los recursos naturales y fortalece la resiliencia social y econémica
dentro de sus comunidades.

Consideramos que Bancamia cuenta con procesos de préstamo responsables. Para mitigar los
riesgos sociales, como el analfabetismo financiero y el sobreendeudamiento, Bancamia ofrece
programas de educacion financiera a emprendedores. Para evaluar y monitorear los resultados
sociales y econémicos de su financiamiento, incluyendo cambios en los ingresos, la inclusion
financiera, la resiliencia y la capacidad productiva, Bancamia aplica la metodologia MIDE,
desarrollada por la Fundacién Microfinanzas BBVA, para evaluar el bienestar de los clientes y su
nivel de vulnerabilidad. Este enfoque permite realizar anélisis en diferentes grupos de poblacién.
Ademas, Bancamia utiliza un modelo de financiamiento productivo que integra servicios
financieros con formacién y apoyo técnico para ayudar a los clientes en situaciones de
vulnerabilidad a consolidar sus actividades productivas y reforzar la estabilidad econémica.
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Bancamia cuenta con medidas para identificar y gestionar los posibles impactos en la
biodiversidad. El marco incluye proyectos elegibles relacionados con la biodiversidad, como la
silvicultura sostenible y la agricultura regenerativa. Sin embargo, cuando estas practicas no se
ejecutan de manera sostenible, pueden suponer riesgos de pérdida de biodiversidad. Bancamia
identificara y gestionaréa dichos impactos a través de su sistema de administracion de riesgos
ambientales y sociales (SARAS), un sistema desarrollado en linea con las recomendaciones de la
Corporacién Financiera Internacional, los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU y
otras préacticas internacionales de debida diligencia ambiental y social. La lista de exclusiones del
marco prohibe las actividades que amenazan los ecosistemas o comunidades sensibles,
incluyendo la ganaderia convencional y la expansion forestal, los grandes monocultivos dentro de
los bosques, las actividades relacionadas con combustibles fésiles y la infraestructura agricola a
gran escala. Estas exclusiones tienen como objetivo proteger la biodiversidad, los derechos de
los pueblos indigenas y el medio ambiente, alinedndose asi con los ODS para la regién amazénica.

Bancamia no mide las emisiones de carbono que financia. Las emisiones de alcance 3
(indirectas) pueden ser dificiles de rastrear ya que los productos de Bancamia suelen financiar
micro y pequefias empresas, que pueden utilizarse para diferentes fines. Sin embargo, Bancamia
ha realizado una evaluacion de riesgos climaticos para evaluar el perfil de riesgo de sus clientes,
la cual indica que su exposicién esté relativamente equilibrada entre los niveles de riesgo
climatico alto, medio, bajo y minimo.

En nuestra opinion, el marco de financiamiento aborda las recomendaciones
complementarias de los Lineamientos para los Bonos Amazonia. El 100% de los fondos se
destinaréa a proyectos elegibles en la regién amazoénica para lograr resultados medibles mas alla
de una linea de base documentada. Los proyectos no deben introducir ni agravar riesgos
ambientales y sociales importantes para la regién, y la documentacion debe indicar claramente
qué norma de gestion de riesgos sigue el emisor. Ademas, Bancamia se compromete a realizar
todos los esfuerzos razonables para informar sobre los indicadores de impacto relevantes
identificados en los Lineamientos.
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Evaluacion de alineacion

Esta seccién proporciona un analisis de la alineacion del marco con los Principios de los Bonos Sociales
y Verdes y la Guia de los Bonos Sostenibles.

. .y Alineado
Resumen de Alineacion Alineado = conceptualmente= ©  Noalineado= X

v/ Principios de los Bonos Sociales, ICMA, 2025
v/ Principios de los Bonos Verdes, ICMA, 2025
v/ Guia de los Bonos Sostenibles ICMA, 2021

v/ Lineamientos para los Bonos Amazonia, BID y Banco Mundial, 2025

v/ Uso de los fondos

De acuerdo con nuestra evaluacién de todas las categorias de proyectos verdes del marco les asignamos una tonalidad verde y
consideramos que todas las categorias de proyectos sociales estan alineadas. Bancamia se compromete a asignar los ingresos
netos emitidos en el marco exclusivamente a proyectos verdes y sociales elegibles. Consulte la seccién Anélisis de proyectos
elegibles para obtener mas informacion sobre nuestro anélisis de los beneficios ambientales y sociales del uso esperado de los
fondos.

v/ Proceso para la evaluacion y seleccion de proyecto

El Marco describe el proceso para seleccionar y aprobar activos elegibles. Bancamia cuenta con un Comité de Valores
Sostenibles, integrado por miembros de alto nivel de diversos departamentos como sostenibilidad, tesoreria y operaciones. Este
comité es responsable de aprobar las inversiones elegibles que han sido evaluadas segln los criterios descritos en el Marco. Los
procesos del banco para identificar y gestionar los riesgos ambientales y sociales relacionados con los proyectos elegibles se
apegaran al Sistema de Administracion de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS). El marco contiene una lista de exclusiones
para garantizar que los ingresos procedentes de los bonos de Amazonia no financien actividades que puedan generar impactos
negativos en el medio ambiente o en las comunidades de la regién amazénica. Ademas, Bancamia garantiza que su sistema
SARAS, gestiona los riesgos asociados a los proyectos amazénicos que financia. Estos incluyen riesgos relacionados con la
participacion e inclusién de las partes interesadas, la conservacion de la biodiversidad y la gestion de los recursos, la inclusion
social, el desarrollo equitativo, la gobernabilidad y la prevencién de practicas prohibidas.

v/ Administracion de los fondos

El equipo directivo de tesorerfa de Bancamia gestionara y daréa seguimiento a los fondos asignados y no asignados. El banco se
compromete a reemplazar los proyectos que dejen de cumplir con los criterios de elegibilidad del marco dentro de los seis
meses. A la espera de la asignacion, los fondos netos se mantendran en instrumentos liquidos de bajo riesgo, de acuerdo con su
politica de tesoreria.

v/ Presentacion de informes

Bancamia se compromete a presentar informes anualmente sobre la asignacion de la totalidad de los fondos netos y los
impactos de los proyectos financiados, y cualquier novedad relevante sobre los instrumentos y proyectos hasta la asignacion
total de los fondos netos. Bancamia presentaréd informes anuales en su pagina web, desde la fecha de emision hasta el
vencimiento de los instrumentos. La presentacion de informes constara de dos componentes: (i) informes de asignacion, que
presentaran el monto total de los instrumentos en circulacion, una descripcién de las actividades financiadas y la asignacion de

los fondos netos por categoria elegible; e (i) informes de impacto, que describiran los resultados sociales, econdmicos y
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ambientales en la region amazdnica relacionados con el financiamiento. Estos informes estaran sujetos a verificacion por parte
de un tercero independiente. La empresa también informara sobre el impacto esperado de los proyectos financiados. El emisor
se compromete a informar utilizando los indicadores sugeridos por los Lineamientos para los Bonos Amazonia para las

respectivas categorias de proyectos.

Analisis de proyectos elegibles

Esta seccion proporciona detalles de nuestro andlisis de proyectos elegibles, en funcién de sus
beneficios y riesgos ambientales, utilizando el “Enfogue Analitico: Evaluaciones Shades of Green, asf
como nuestro anélisis de proyectos elegibles que se considera que tienen beneficios sociales claros y

que abordan o mitigan un problema social clave.

Categorias de proyectos verdes

Gestion sostenible del agua

Evaluacion

. Verde medio a claro

Consideraciones analiticas

Descripcién

Inversiones destinadas a mejorar el acceso a agua potable y saneamiento en las ciudades y
poblaciones amazdnicas, incorporar soluciones basadas en la naturaleza para el drenaje y la
gestion integral del recurso hidrico, y fortalecer la proteccién de corredores fluviales como
activos ecolédgicos del territorio, tales como:

Adaptacién de los sistemas de saneamiento
Instalacion de sistemas de ahorro de agua
Mantenimiento de la red interna de sistemas de saneamiento
Tanques de almacenamiento

Pozos

Drenaje agricola

Equipo de bombeo (excluye gasolina)
Presas filtrantes

Recirculacion de agua

Reservorios

Riego por goteo

Sistema de captacién y distribucién de agua
Sistema de anélisis de calidad de agua
Sistema de filtracion de agua

Sistema de gestion pluvial

e Elfinanciamiento del desarrollo, la construccién, la adquisicion, la instalacion, el funcionamiento, el mantenimiento y las
mejoras de proyectos sanitarios y de gestién sostenible del agua y las aguas residuales puede generar beneficios
ambientales positivos en términos de consumo de agua y seguridad hidrica, y es necesaria para alcanzar los objetivos del

Acuerdo de Paris sobre el cambio climatico para 2050. Como forma de capital natural, el agua es necesaria para la actividad

econdmica, los ecosistemas prosperos y la salud publica. Por lo tanto, los sistemas de abastecimiento de agua son
importantes para garantizar un futuro en el que todos los interesados tengan acceso confiable a agua suficiente y de calidad
adecuada. Ademas, los sistemas de aguas residuales reducen la contaminacién, permiten la recuperacién de recursos y
mejoran los ecosistemas y la salud publica; como resultado, son un componente clave para un futuro bajo en carbonoy

resiliente al cambio climéatico. Sin embargo, estos sistemas consumen mucha energiay, si no se gestionan adecuadamente,

pueden producir importantes cantidades de residuos sélidos y emisiones de metano.

e Elbanco haidentificado varios tipos de proyectos que abarcan distintas tonalidades de verde. Nuestra evaluacion tonalidad

Verde medio a claro refleja los diversos beneficios y riesgos ambientales relacionados con esta cartera integral de proyectos.
Ademas, el banco no especifica umbrales cuantitativos dentro de sus criterios de elegibilidad, lo que limita la comparabilidad
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de los beneficios y la forma en que estos podrian mitigar otros impactos ambientales, como las interrupcionesy las
emisiones durante la construccién y las emisiones incorporadas. Los proyectos que implementan soluciones basadas en la
naturaleza se evalGan dentro de la tonalidad Verde medio, y los proyectos restantes como Verde claro.

e Los proyectos elegibles tienen impactos ambientales claros, como la reduccion de la pérdida y la contaminacién del agua, asi
como la extensién de los servicios de agua a poblaciones no atendidas. Como ocurre con todas las categorias de proyectos,
Bancamia se asegurara de que los proyectos cumplan con los requisitos reglamentarios en materia de impactos ambientales
durante las fases de operacion y construccion. También se implementaran medidas de mitigacién de riesgos a través de
SARAS.

e Los proyectos que mitigan los riesgos hidricos son particularmente importantes, dado el contexto local, ya que la Amazonia
sufre sequias severas. Mas recientemente, en 2023-2024, la sequia provocd una escasez generalizada de agua, incendios y
muerte de animales salvajes, lo que afect6 a las comunidades locales. Un informe de la ONU indica que la sequia de 2015-
2016 provocd una pérdida significativa de vegetacion, liberando casi 1 gigatonelada de carbono a la atmésfera, debido a la
reduccion de la fotosintesis, el estrés hidrico y los incendios forestales, lo que amenaza con convertir la Amazonia de un
sumidero de carbono en una fuente de carbono.

Transporte sostenible

Evaluacion Descripcién

. Verde oscuro Inversiones orientadas al desarrollo de sistemas de transporte multimodal y cero emisiones,
incluyendo transporte fluvial, la transicion hacia vehiculos eléctricos y el fortalecimiento de
redes logisticas sostenibles que faciliten el comercio local y conecten las areas rurales con los
centros urbanos, tales como:

Vehiculos pequenos eléctricos

Alquiler de herramientas

Centros de acopio

Alquiler de maquinaria agricola

Centros de mantenimiento

Reutilizacion de piezas y materiales
Mantenimiento y reparacién de bicicletas
Sistema de alquiler de bicicletas

Ventay compra de bicicletas eléctricas

Consideraciones analiticas

e Mitigar las emisiones de gases de efecto invernadero provenientes del transporte sera crucial para alcanzar los objetivos
globales de descarbonizacion, dado que el sector del transporte representa 23% de las emisiones globales de gases de
efecto invernadero relacionadas con la energia, de acuerdo con el Panel Intergubernamental sobre Cambio Climatico. Los
vehiculos y embarcaciones que funcionan con combustibles fésiles también generan contaminacion del aire, como 6xidos de
nitrégeno y 6xidos de azufre. Los vehiculos con cero emisiones por tubo de escape desempefian un papel importante en la
descarbonizacion del transporte. Sin embargo, su produccién implica riesgos e impactos climaticos y ambientales. Estos
incluyen procesos de fabricaciéon que consumen mucha energia, la extraccion de materias primas y metales (especialmente
para baterfas) y la circularidad.

e Asignamos la tonalidad Verde oscuro a esta categoria de proyecto porque financiar sistemas de transporte de cero
emisiones esta en linea con un futuro bajo en carbono y resiliente al clima. Los criterios de admisibilidad para el transporte
sostenible especifican que el financiamiento se limita a vehiculos con cero emisiones por tubo de escape, incluido el
transporte terrestre y acuatico. Los vehiculos con motor de combustién interna, incluidos los vehiculos ligeros de pasajeros,
los vehiculos pesados y las embarcaciones, quedan excluidos de esta categoria de proyecto. Del mismo modo, los vehiculos
pequefiosy ligeros que pueden ser impulsados por personas o electricidad son adecuados para el financiamiento. Ademas,
la categoria incluye proyectos de economia circular que prolongan la vida Gtil de los medios de transporte de cero emisiones.
Evaluamos estos proyectos dentro de la tonalidad Verde oscuro.

e Losvehiculos elegibles se limitan a métodos de transporte pequefios con cero emisiones por tubo de escape. El
financiamiento de estos vehiculos es importante para la regién amazénica, donde —dependiendo de la zona especifica—
predominan los medios de transporte no motorizados. Partimos de la base de que la financiacién de vehiculos eléctricos se
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limitaréa a las ciudades que cuenten con estaciones de recarga. En 2024, las energias renovables representaron el 61.1% de la
generacion de energia en Colombia, cuya red eléctrica relativamente baja en carbono apoya la descarbonizacion del
transporte.

Bancamia integra servicios de economia circular para la categoria de transporte. Los fondos obtenidos con la emision se
destinaran a financiar actividades que permitan ofrecer servicios de economia circular, enfocandose en la reparacion y el
mantenimiento de vehiculos con cero emisiones de escape para prolongar su vida Util, lo que esté en linea con un futuro
resiliente al climay con bajas emisiones de carbono. Queda excluido el financiamiento de maquinaria y el mantenimiento y/o
reparacién de vehiculos con motor de combustién interna. Evaluamos estos proyectos dentro de la tonalidad Verde oscuro.

Como extension de la economia circular, Bancamia también ha incluido el alquiler de maquinaria agricola que da acceso
temporal a equipos especializados sin necesidad de compra. La maquinaria elegible debe cumplir con los criterios de cero
emisiones por el tubo de escape; de lo contrario, la actividad no calificara para financiamiento. El uso de medios de
transporte limpios en la agricultura se considera un beneficio colateral, ya que reduce las emisiones de gases de efecto
invernadero y puede ayudar a mitigar el cambio en el uso de la tierra. Al permitir obtener una mayor producciéon en la misma
superficie de tierra mediante equipos especializados de cero emisiones de carbono, estas practicas contribuyen a obtener
mejores resultados sostenibles. El uso de maquinaria agricola se ajustara a las practicas agricolas sostenibles descritas en la
categoria de proyectos de agricultura regenerativa.

En 2023, la mayor fuente de emisiones de diéxido de carbono (CO2) de Colombia fue el sector transporte, que represento el
45% del total de emisiones de CO2 relacionadas con la energfa. El pafs tiene compromisos establecidos para aumentar las
ventas de vehiculos con cero emisiones de escape al 100% para vehiculos ligeros en 2035, al 30% para 2030 para autobuses
y al100% para 2040 para camiones. Estos compromisos, junto con las inversiones en electrificacion y el despliegue de
estaciones de carga, podrian permitir al pafs alcanzar su objetivo de 600,000 vehiculos eléctricos para 2030.

Infraestructura resiliente

Evaluacion Descripcién

Verde medio a claro Inversiones que promuevan la planificacion urbana sostenible, la gestion integral de residuos y
la incorporacién de soluciones basadas en la naturaleza que reduzcan los riesgos asociados a
eventos climaticos extremos y mejoren la resiliencia de las ciudades, pueblos y otros territorios
humanos en la regién amazdnica, tales como:

Mercados de segunda mano
Reciclaje de neumaticos

Recoleccion de residuos soélidos
Recuperacién de materiales
Remanufactura

Tecnologia de reciclaje
Transformacién y venta de materiales
Reparacion y mantenimiento

Consideraciones analiticas

El manejo de residuos es una medida importante para la prevencion de la contaminacion que puede prevenir que los flujos
de los desechos dafien la salud humana y los ecosistemas locales. El reciclaje, si se realiza correctamente, aumenta la vida
atil de los materiales, lo que reduce asi las emisiones de carbono y otros contaminantes del aire, asi como el uso de energiay
de recursos naturales. La prevencién y reutilizacion de residuos son las preferidas dentro de la jerarquia de gestion de
residuos porque tienen el menor impacto ambiental negativo entre las opciones de gestion de residuos, seguidas por el
reciclaje, la recuperacion de energia y la eliminacion. Los proyectos de recoleccion y clasificacion de residuos pueden
aumentar las tasas de reciclaje y reutilizaciéon, con lo que se evita que los residuos se procesen a través de soluciones de
eliminacién menos beneficiosas para el medio ambiente.

El banco ha identificado varios tipos de proyectos que abarcan distintas tonalidades de verde. Nuestra evaluacién tonalidad
Verde medio a claro refleja los diversos beneficios y riesgos ambientales relacionados con esta cartera integral de proyectos.
Los proyectos elegibles ayudan a reducir y reutilizar los residuos, compatible con una economia circular. Sin embargo, los
criterios de elegibilidad del marco carecen de consideraciones ambientales sobre las tasas de reciclaje y de claridad sobre el
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destino final de los residuos clasificados/recogidos. Ademas, el marco no explica como se aplica esto a la cadena de valor de
los proyectos de economia circular (si se analiza la exposicion de las actividades subyacentes). Los proyectos de economia
circular y los proyectos de segunda mano se evallan como de impacto ambiental medio porque pueden ayudar a reducir el
uso de recursos y los residuos, pero no generan por si mismos el beneficio ambiental. Consideramos la clasificacién y
recoleccion de residuos, la tecnologia de reciclaje y el reciclaje de neumaticos y plasticos dentro de la tonalidad Verde claro.

Los ingresos destinados a la recoleccion, clasificacién y reciclaje de residuos tienen como objetivo mejorar las tasas de
reciclaje y ayudar a recuperar materias primas. Como aspecto positivo, no se financiara el reciclaje quimico del plastico, ya
que conlleva mayores riesgos ambientales que el reciclaje mecanico. Ademas, Bancamia exigira a los prestatarios que se
comprometan a separar los residuos antes de su recogida, reutilizacion y/o reciclaje. Sin embargo, la falta de transparencia
sobre el destino final de los residuos limita nuestra capacidad para evaluar el beneficio ambiental de la actividad. Por lo
tanto, le asignamos la tonalidad Verde claro a estos proyectos.

Las actividades de economia circular —como la reparacion, el mantenimiento y la remanufactura— son una parte
fundamental de una economia baja en carbono y resiliente al carbono, ya que pueden ayudar a reducir el uso de recursos y
los residuos, por ejemplo, al prolongar la vida Gtil de los productos. Las emisiones de gases de efecto invernadero y los
impactos ambientales suelen residir en el abastecimiento de materiales y su transformacion, que requiere un alto consumo
de energia, en productos terminados. Comprendemos que estas actividades, debido a la naturaleza del financiamiento a
micro y pequefos empresarios, no implicaran grandes procesos de produccion, lo que limita su intensidad de emisiones. A
estos proyectos les asignamos una tonalidad Verde medio.

Bancamia sefialdé que las actividades vinculadas a la venta y transformacion de materiales se refieren exclusivamente a la
utilizacion, valorizacion y reintegracion de residuos materiales postconsumo o industriales dentro de marcos de economia
circular. En ningln caso dichas actividades incluyen la produccién o comercializaciéon de nuevos materiales. Ademas, los

vehiculos de recoleccion de residuos que funcionan con combustibles fosiles no son elegibles para recibir financiamiento.

Elalcance del financiamiento se limita a promover practicas sostenibles de gestién de residuos y excluye el financiamiento
de proyectos de infraestructura como carreteras, edificios y activos similares que, sin consideraciones ambientales
especificas, podrian alterar la biodiversidad local. Esto se ve respaldado por la alineacién del marco de Bancamia con los
Lineamientos para los Bonos Amazonia, que excluyen la construccién o la expansion significativa de carreteras, ferrocarriles
o transporte fluvial en zonas silvestres sensibles.

Transicién energética y eficiencia

Evaluacion Descripcién

. Verde medio Inversiones dirigidas a ampliar el acceso a energia limpia y asequible mediante fuentes

renovables, promover el uso eficiente de la energia en hogares, comercios e industrias, y
fomentar practicas de consumo energético responsable que mejoren el bienestar de la
poblacién y fortalezcan su resiliencia frente a los impactos del cambio climético. Estas
iniciativas contribuyen a reducir la dependencia de los combustibles fosiles y a mejorar la
seguridad energética en la Amazonia colombiana, tales como:

Sistemas de iluminacién eficiente

Motores eléctricos eficientes

Bombas eléctricas eficientes

Sistemas interconectados de Energias Renovables
Sistemas de energias renovables (ej: paneles solares)

Consideraciones analiticas

Los proyectos de energia renovable, como la solar fotovoltaica (PV), la energia solar concentraday la edlica e hidroeléctrica
son elementos clave para limitar el calentamiento global muy por debajo de los 2 grados Celsius, siempre que sus impactos
negativos sobre el medio ambiente local y los riesgos fisicos se mitiguen en una medida suficiente.

Esta categorfa incluye proyectos que conllevan diferentes niveles de impacto ambiental positivo. Para reflejar esto,
asignamos a esta categoria de proyecto la tonalidad Verde medio. El financiamiento vinculado al suministro de energia
renovable se considera Verde oscuro y los proyectos de eficiencia se consideran Verde claro.
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e Elfinanciamiento elegible incluye energias renovables. El marco especifica que los proyectos relacionados con fuentes de
energia renovables no convencionales se consideran elegibles, de acuerdo con la definicién de la Ley colombiana 1715 de
2014. Esto incluye energia solar, edlica, geotérmica, marina, biomasa y pequefias centrales hidroeléctricas (menos de 10
megavatios; MW). Evaluamos estos proyectos dentro de la tonalidad Verde oscuro debido a su alineacién con un futuro bajo
en carbono y resiliente al clima.

e Elmarco normativo especifica que la biomasa solo es elegible cuando se deriva de residuos o subproductos sostenibles y se
implementa en proyectos pequefios liderados por micro o pequefios productores. Este criterio sirve como salvaguarda
contra los riesgos del cambio de uso de la tierra al garantizar que la materia prima de biomasa se limite a materiales
residuales en lugar de cultivos destinados especificamente para ese fin. Ademas, la pequefia escala de estos proyectos
minimiza la probabilidad de deforestacion, alteracién del habitat o competencia con la produccién de alimentos, problemas
que suelen estar asociados a las grandes operaciones de biomasa. Al restringir la elegibilidad a fuentes de bajo impacto y
proyectos de tamafio modesto, el marco promueve la integridad ambiental al tiempo que apoya soluciones energéticas
descentralizadas e impulsadas por la comunidad. Por lo tanto, asignamos a estos proyectos la tonalidad Verde oscuro.

e Engeneral, los proyectos de eficiencia energética ayudan a mitigar el cambio climético al reducir la cantidad de energia
utilizada y, por tanto, las emisiones de gases de efecto invernadero de alcance 2. Los proyectos elegibles incluyen
tecnologias y/o productos energéticamente eficientes que no funcionan con combustibles fésiles. Sin embargo, el marco no
especifica los criterios de ahorro energético esperados. Asignamos a estos proyectos la tonalidad Verde claro.

e Elfinanciamiento de las energias renovables excluye la construccién de grandes instalaciones de energias renovables, lo que
reduce los riesgos para la biodiversidad local. Ademas, consideramos que los riesgos relacionados con el financiamiento
deben mitigarse mediante el SARAS de Bancamia, que tiene como objetivo identificar, clasificar y monitorear los riesgos
potenciales relacionados con las operaciones financiadas y permite medir el grado de exposicion de cada cliente o proyecto
a los riesgos ambientales y sociales.

e Bancamia podria brindar financiamiento a soluciones solares fotovoltaicas individuales aisladas y microrredes, que ofrecen
soluciones de electrificacion para zonas no interconectadas (ZNI). Esta es una opcién viable para proporcionar electricidad a
comunidades que se encuentran a una distancia significativa de la red de distribucion eléctrica méas cercana. Estos
proyectos son particularmente importantes, ya que méas del 50% del territorio colombiano estad conformado por Zonas
Econdémicas Especiales (ZEE), que tienen poca o ninguna cobertura eléctrica, mala calidad del servicio y altos costos. Las
comunidades mas afectadas se encuentran en la regién amazénica, donde muchas dependen de pequefios generadores que
funcionan con combustibles fésiles. Muchas comunidades estan aisladas, ubicadas en bosques densos, montafias o a lo
largo de rios, lo que dificulta la expansion de la red eléctrica. Esto refuerza la relevancia de financiar soluciones de energia
distribuida fuera de la red.

e Existen consideraciones sobre las emisiones de carbono en varias etapas del ciclo de vida de los activos de energia
renovable, que abarcan desde el abastecimiento de materiales, la fabricacion, el transporte y la gestion del fin de vida Gtil de
los equipos. El marco no aclara especificamente estas consideraciones. Si bien los proyectos pequefios pueden limitar el
impacto absoluto de estas emisiones, los efectos acumulativos podrian seguir siendo significativos si se implementan
muchos proyectos. No obstante, la energia renovable sigue siendo beneficiosa en comparacién con la energia basada en
combustibles fésiles o la biomasa tradicional, ya que reduce sustancialmente las emisiones de gases de efecto invernadero
durante su vida Gtil.

e Los proyectos hidroeléctricos, si bien contribuyen a un futuro bajo en carbono y resiliente al clima, pueden plantear riesgos
ambientales. La creacién de embalses y la infraestructura relacionada puede provocar la pérdida de biodiversidad y alterar
los ecosistemas fluviales, afectando a los habitats acuéaticos y a las comunidades locales. Ademas, pueden producirse
emisiones derivadas de la descomposicion de materia organica en los embalses. Estos posibles impactos se mitigan
parcialmente mediante la evaluacién SARAS y los criterios de financiamiento, que limitan los proyectos hidroeléctricos a
menos de 10 MW.

e  Seguln la Agencia Internacional de Energia, en 2024 las energias renovables representaban el 61.1% de la generacion de
energia en Colombia, y la energia hidroeléctrica el 95% del total. Los proyectos de energias renovables enmarcados en este
proyecto estéan alineados con los planes del pais. El Plan Nacional de Desarrollo de Colombia 2022-2026 establece el
desarrollo de la capacidad de energia renovable como un pilar clave. Ademas, el Plan Indicativo de Colombia para la
Expansion de la Cobertura Eléctrica 2024-2028 identifica las microrredes hibridas y las tecnologias solares fotovoltaicas
individuales como los proyectos de electrificacion méas adecuados para la regién amazénica y estima que se requiere una
inversion de US$1.5 millones.
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Silvicultura sostenible

Evaluacion Descripcién

Verde claro Inversiones destinadas a mejorar el uso sostenible de productos maderables y no maderables
procedentes de bosques naturales, asi como el manejo responsable de plantaciones
forestales y la restauracion de areas degradadas con especies nativas. Estas inversiones
promueven practicas forestales sostenibles para las comunidades locales y entre los
pequefios agricultores, lo que fortalece su capacidad para gestionar y conservar los recursos,
tales como.

Abonos orgéanicos
Plantulas

Compra de semillas
Viveros sostenibles
Invernaderos
Diversificacion de cultivos

Consideraciones analiticas

Los bosques pueden contribuir al secuestro de carbono y sustentar habitats de biodiversidad. También pueden proporcionar
servicios ecosistémicos, como la regulacion del agua y la estabilizacion del suelo, que mejoran la resiliencia climética. La
implementacién de practicas de gestion forestal sostenible, evitar cambios perjudiciales en el uso de la tierra y gestionar los
riesgos climaticos fisicos (incluidos los incendios forestales y las plagas) son clave para lograr estos beneficios. Los
productos de madera pueden ofrecer alternativas con menores emisiones en la cadena de valor que los materiales con uso
intensivo de combustibles fésiles, como el acero, el cemento, los productos petroquimicos o los plasticos. El abastecimiento
sostenible de insumos puede ayudar a evitar riesgos upstream, como el cambio de uso de la tierra o la degradacion de los
ecosistemas, debido a malas practicas de cultivo, mientras que la gestion de la energia, el agua, la contaminacion y los
desechos en la produccion fortalece los beneficios ambientales.

Bancamia brinda financiamiento para proyectos elegibles que permitan a los pequefios empresarios y sus empresas adoptar
e implementar précticas sostenibles. Las plantulas, la compra de semillas, los viveros sostenibles y los invernaderos son
recursos basicos necesarios para las préacticas forestales, que, combinadas con la gestion forestal sostenible, apoyan la
biodiversidad. El riesgo de deforestacion y de cambios insostenibles en el uso de la tierra se gestiona mediante listas de
exclusion y las salvaguardias ambientales y sociales establecidas en el marco, que prohiben explicitamente el financiamiento
de actividades que resulten en la pérdida de cubierta forestal o la degradacion de los ecosistemas. Sin embargo, la visibilidad
de los impactos ambientales positivos cuantificables, como la capacidad de captura de carbono, es limitada. Evaluamos
estos proyectos dentro de la tonalidad Verde claro.

Este marco promueve la produccién integral de maderay bioproductos, desde el cultivo de la materia prima hasta la
produccion de productos terminados. Por lo tanto, los riesgos relacionados con la maderay los bioproductos se mitigan
mediante el abastecimiento de insumos cultivados directamente por el productor. Este enfoque garantiza la trazabilidad
completa de las materias primas, reduce la dependencia de cadenas de suministro externas y promueve practicas de uso de
la tierra responsables y alineadas con la silvicultura sostenible. Sin embargo, el marco no especifica consideraciones de la
cadena de valor, como el tipo de método de cosecha y la maquinaria utilizada en el proceso de produccién, lo que limita
nuestra comprension de la totalidad de la cadena de suministro de los productos.

Si bien las plantaciones forestales pueden brindar beneficios climaticos y econémicos, su valor de biodiversidad es
generalmente menor que el de los bosques naturales maduros y complejos. Las plantaciones suelen constar de una o pocas
especies de arboles y carecen de la diversidad estructural y ecolégica que se encuentra en los bosques primarios, lo que da
como resultado menos habitats para la vida silvestre y una menor resiliencia del ecosistema. Por lo tanto, aunque
beneficiosa para la captura de carbono, la silvicultura de plantacién no reproduce completamente las funciones ecoldgicas
de los bosques naturales.

El financiamiento de productos madereros legales en la region amazénica brinda importantes beneficios ambientales al
promover la gestion forestal sostenible y reducir la presion sobre los ecosistemas naturales. Al respaldar la madera
certificada y de origen legal, este financiamiento ayuda a crear incentivos econdémicos para la conservacion de los bosques y
desalienta la tala ilegal, que es uno de los principales factores de la deforestacion y la pérdida de habitat en la region.
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Segln el Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sustentable y Amazon Vision, el 66% de la superficie forestal de Colombia se
encuentra en la region amazdnica. Las practicas forestales sostenibles son particularmente relevantes para el marco de
financiamiento porque las actividades ilegales, como el robo de maderay el acaparamiento de tierras, son importantes
causas de la deforestacion y los incendios forestales en la Amazonia. Se estima que el 68% de la deforestacion en Colombia
se concentra en la region amazoénica. Entre 2002 y 2023, Colombia perdié 1.99 millones de hectéreas de bosque primarioy 5.3
millones de hectareas de cubierta forestal total, seglin Global Forest Watch (GFW). Aunque las tasas de deforestacion
disminuyeron en 2023, GFW estima que en 2024 la deforestacion aumenté, lo que provocd la pérdida de aproximadamente
200,000 hectéareas de bosque natural, equivalente a 110 toneladas métricas de emisiones de CO2.

Bancamia se compromete a realizar evaluaciones SARAS para identificar y mitigar los riesgos ambientales y sociales
potenciales relacionados con los financiamientos otorgados bajo el marco, estableciendo salvaguardias contra dichos
riesgos.

Agricultura regenerativa

Evaluacion Descripcién

Verde claro Inversiones orientadas a promover practicas agricolas sostenibles que restauren la salud del
suelo, aumenten su capacidad de secuestrar carbono y reduzcan las emisiones derivadas del
uso de la tierra. Entre ellas se incluyen la gestion eficiente del suelo y del agua, la
diversificacién de cultivos, el uso de fertilizantes organicos, la adopcién de tecnologias
agricolas sostenibles y el fortalecimiento de los incentivos financieros que promueven una
gestion de la produccion climaticamente inteligente, tales como:

e Biodigestores
e Manejo integrado de plagas con pesticidas organicos Gnicamente

Consideraciones analiticas

La agricultura basada en cultivos puede aumentar las emisiones climéticas y dafiar la biodiversidad y los ecosistemas. Los
riesgos incluyen el cambio de uso de la tierra, el uso excesivo de fertilizantes y pesticidas, la contaminacion del agua, la
degradacién del suelo y el uso de equipos que funcionan con combustibles fésiles. Los cultivos estan altamente expuestos a
riesgos climaticos fisicos, como los derivados de cambios crénicos en las precipitaciones y las temperaturas. Para lograr una
transicion ecoldgica en este sector se necesitan diversas intervenciones, como un riego més eficiente, cultivos de
cobertura/rotacién y otras medidas para la salud del suelo, la descarbonizacién de equipos y maquinaria, o la reducciéon de
las emisiones procedentes de la produccién de fertilizantes y pesticidas.

Los proyectos descritos dentro de esta categoria no son exhaustivos, pero representan los principales proyectos previstos
en el marco de financiamiento. Las inversiones priorizaron el microfinanciamiento productivo destinado a mejorar la
sostenibilidad de las practicas locales. Esto incluye el uso responsable de la tierra, la proteccién de los recursos naturales y
laimplementacion gradual de buenas practicas ambientales que fortalezcan la resiliencia de los sistemas productivos. Sin
embargo, las actividades agricolas estan inherentemente expuestas a impactos ambientales negativos, incluidos los riesgos
relacionados con el cambio de uso de la tierra, la biodiversidad, la contaminacion y el estrés hidrico. El SARAS vy la lista de
exclusion de Bancamia pueden mitigar estos riesgos. Sin embargo, la falta de criterios especificos para abordar estos riesgos
limita nuestra evaluacion de esta categoria de proyectos. Por lo tanto, le asignamos una tonalidad Verde claro.

Los clientes de Bancamia son microempresarios rurales y pequefios productores cuya escala operativa y nivel de
formalizacién limitan su acceso a procesos de certificacion ambiental o de otro tipo, que suelen ser costosos y requieren
procesos soélidos. En consecuencia, Bancamia pretende financiar proyectos que permitan a los productores adoptar
practicas agricolas sostenibles.

Entre los ejemplos de proyectos que incluye este marco se encuentran los biodigestores y los plaguicidas organicos. Los
biodigestores aptos transformaran los residuos organicos procedentes de las practicas agricolas en biogas y biofertilizante
natural. Del mismo modo, el financiamiento de plaguicidas organicos esta sujeto a la revision de Bancamia para verificar que
los productos desarrollados proceden genuinamente de fuentes orgéanicas.

El marco de financiamiento excluye la maquinaria agricola y los sistemas de riego, que pueden conllevar riesgos de
dependencia de las emisiones derivadas del uso de combustibles fésiles. Del mismo modo, se excluye la ganaderia, que
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puede provocar cambios en el uso del suelo y emisiones de metano. Estas exclusiones proporcionan salvaguardias
adicionales para mitigar los riesgos potenciales relacionados con las practicas agricolas.

Shades of Green de S&P Global Ratings

Evaluaciones

Verde
oscuro

Descripcion

Actividades que
corresponden con
la vision de largo
plazo de un futuro
LCCR.

Verde
medio

Actividades que
representan pasos
significativos
hacia un futuro
LCCR, pero
requeriran
mejoras para
convertirse en
soluciones LCCR
de largo plazo.

Verde
claro

Actividades que
representan
pasos de
transicion en el
corto plazo que
evitan emisiones
bloqueadas, pero
no representan
soluciones LCCR
de largo plazo.

Amarillo

Actividades que no
tienen un impacto
importante en la
transicion a un
futuro LCCR o,
Actividades que
tienen cierta
inconsistencia
potencial con la
transicion a un
futuro LCCR, aunque
moderado por las

Naranja

Actividades que
actualmente no
son consistentes
con la transicién a
un futuro LCCR.
Estas incluyen
actividades con
potencial
moderado de
emisiones
blogueadasy
riesgo de activos

Rojo

Actividades que son
inconsistentes con,y
probablemente
impidan, la transicién
requerida para lograr
el futuro LCCR de
largo plazo. Estas
actividades tienen la
mas alta intensidad
de emisiones con el
mayor potencial de
emisiones bloqueadas

medidas de obsoletos. y riesgo de activos
transicion existentes. obsoletos.
Ejemplos de proyectos
Plantas de m Edificios A —] Vehiculos @ Servicios de Produccion T Nueva
@ energia M eficientes @ hibridos Lﬁ cuidado de la convencional exploracion
solar en energia salud de acero

Nota: Para que consideremos el uso de los fondos como alineado para un proyecto verde, requerimos que las categorias de los proyectos que reciban fondos
directamente del financiamiento tengan una de las tres tonalidades (Shades) de verde.

LCCR--Resiliente al clima con bajas emisiones de carbono. Un futuro LCCR es un futuro alineado con el Acuerdo de Paris; donde el aumento de la temperatura media
global se mantiene por debajo de los 2 grados Celsius (2 C), con esfuerzos para limitarlo a 1,5 C, por encima de los niveles preindustriales, al tiempo que se construye
resiliencia ante el impacto adverso del cambio climéatico y se logran resultados sostenibles tanto en el clima como en los objetivos ambientales no climéaticos. Largo
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plazo y corto plazo: para los fines de este andlisis, consideramos que el largo plazo es méas allad de mediados del siglo XX| y el corto plazo es dentro de la préxima
década. Bloqueo de emisiones: cuando una actividad retrasa o impide la transicion a alternativas bajas en carbono al perpetuar activos o procesos (a menudo el uso
de combustibles fésiles y sus correspondientes emisiones de gases de efecto invernadero) que no estan alineados con un futuro LCCR o no pueden adaptarse a él.
Activos varados: Activos que han sufrido amortizaciones, devaluaciones o conversiones a pasivos imprevistas o prematuras (segin lo define la Universidad de Oxford).
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Categorias de proyectos sociales

Empleo y medios de vida

Acceso a préstamos para microy pequefios empresarios en la regién amazoénica de Colombia

Consideraciones analiticas

Elacceso a financiamiento sigue siendo uno de los principales desafios para los microempresarios y las pequefias empresas
(MYPE) de la region. A pesar de su papel crucial en la generacion de empleo local y el apoyo a medios de vida sostenibles, estas
empresas a menudo se enfrentan a importantes barreras a la hora de obtener crédito de las instituciones financieras formales.
La limitada infraestructura bancaria, las grandes distancias entre las comunidades rurales y los centros urbanos, y la falta de
productos financieros adaptados a las necesidades especificas de cada cliente dificultan que los emprendedores consigan el
capital necesario para iniciar o expandir sus operaciones. Ampliar el acceso al crédito en la Amazonia colombiana no es solo un
objetivo econdmico, sino también un paso clave para promover un desarrollo inclusivo y sostenible en la region.

Los proyectos elegibles en esta categoria se enfocan en proporcionar lineas de crédito a las MIPYMES para apoyar sus
operaciones comerciales, independientemente del sector. Bancamia define las MIPYMES de acuerdo con el Decreto 957 de
2019 de Colombia, que establece que la clasificacion empresarial en Colombia depende de los ingresos provenientes de
actividades ordinarias anuales y varia segln el sector econdémico.

Ademés, Bancamia identifica que las siguientes poblaciones objetivo son elegibles para financiamiento de micro, pequefias y
medianas empresas (MIPYMES): afrodescendientes, comunidades indigenas, comunidades locales, poblaciones de bajos
ingresos en areas urbanasy rurales, pequefios agricultores y productores rurales, grupos vulnerables y poblaciones
desatendidas. Las definiciones respectivas estan bien especificadas dentro del marco. Ademaés, las poblaciones objetivo no
son excluyentes entre siy todas son relevantes en la region amazénica.

Consideramos que Bancamia cuenta con politicas y procesos integrales para identificar y gestionar los riesgos sociales
percibidos, garantizando que los beneficios sociales derivados de los proyectos elegibles superen los riesgos potenciales. Por
ejemplo, el sobreendeudamiento puede ser un riesgo social importante cuando el microfinanciamiento no va acompafado de
educacién financiera ni de regulaciones en materia de las tasas de interés.

En Colombia, las tasas de interés no pueden superar un porcentaje determinado, que con frecuencia define la
Superintendencia Financiera con base en la tasa de interés de referencia y otros indicadores econémicos. La ley busca
proteger a los consumidores y garantizar que las condiciones crediticias sean justas y transparentes. Ademas, durante el
proceso de evaluacion crediticia se aplican metodologias de microfinanzas, que incluyen el anélisis de la capacidad de pago, la
verificacion de ingresos, la revision del historial crediticio y la evaluacién del flujo de caja del negocio, con el objetivo de
garantizar que el monto prestado sea consistente con la realidad econémica de cada cliente.

Segln el dltimo Informe de Inclusién Financiera de Colombia, desde 2019 el acceso al microcrédito ha disminuido de forma
constante. En 2022, solo el 6.3% de los adultos —unos 2.4 millones de personas, en su mayoria microempresarios— tenian
acceso a este tipo de financiamiento. La regién suroccidental del pais muestra tasas de acceso superiores a la media nacional,
mientras que la mayoria de las regiones del norte, junto con Chocd, Vaupés y la Amazonia, presentan niveles inferiores. En la
region amazénica especificamente, hubo solo 409 desembolsos de microcréditos por cada 10,000 adultos, en comparacion
con el promedio nacional de 441.7.

Ademas, segln el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica de Colombia, la pobreza en la regién amazdnica
supera significativamente el promedio nacional del 11.5%, llegando al 53% en algunos municipios y hasta el 62.7% en zonas
rurales dispersas. El empleo formal es especialmente escaso, afectando al 87.5% de la poblacién en los municipios prioritarios.

Gestion sostenible del agua

Acceso a los sistemas de acueductos
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Consideraciones analiticas

Elacceso a agua seguray confiable es un proyecto social de gran relevancia en la region amazdnica de Colombia, ya que
muchas comunidades, en particular las rurales e indigenas, enfrentan graves dificultades para asegurar un suministro
suficiente. Aunque la region cuenta con vastos recursos hidricos naturales, el suministro de agua a los hogares es limitado. Los
servicios de agua pueden mejorar directamente los niveles de vida y los resultados del desarrollo.

Desde una perspectiva social, el banco pretende ampliar el acceso a servicios de agua seguros y sostenibles en zonas
desatendidas, promoviendo una distribucién méas equitativa de los beneficios derivados de las inversiones en infraestructura
hidrica. El acceso al agua potable es un factor clave para el desarrollo local, ya que permite mejoras en la salud publica, la
educacion, la seguridad alimentaria y la productividad econémica.

Los proyectos elegibles tienen como objetivo beneficiar a las MIPYMES y a las poblaciones objetivo elegibles mediante el
aumento del acceso a los servicios de agua y saneamiento. Las definiciones de las poblaciones objetivo estan bien
especificadas en el marco. Ademaés, las poblaciones objetivo no son excluyentes entre siy todas son relevantes en la region
amazobnica.

Consideramos que Bancamia cuenta con politicas y procesos integrales para identificar y gestionar los riesgos sociales
percibidos, garantizando que los beneficios sociales derivados de los proyectos elegibles superen los riesgos potenciales.

Agricultura regenerativa

Agricultura sostenible.

Consideraciones analiticas

Financiar la agricultura sostenible en la region amazénica de Colombia es un proyecto social fundamental, ya que la regién
enfrenta desafios estructurales y ambientales que amenazan tanto los medios de subsistencia como la integridad del
ecosistema. La deforestacion, el cambio de uso de la tierra y la vulnerabilidad de los servicios ambientales estan
estrechamente vinculados a las practicas agricolas y ganaderas insostenibles. Sin apoyo financiero para métodos sostenibles,
los agricultores podrian expandirse a tierras forestales o degradadas, perpetuando un ciclo de impacto entre la deforestacion
y los medios de subsistencia. Reorientar el financiamiento hacia la agricultura sostenible puede ayudar a romper este ciclo y, al
mismo tiempo, generar multiples beneficios sociales, como la diversificacion de los ingresos, el fortalecimiento de las practicas
y el apoyo a la conservacion de la biodiversidad, que es particularmente vital en la Amazonia.

Los proyectos elegibles tienen como objetivo beneficiar a las micro, pequefias y medianas empresas (MIPYMES) y a las
poblaciones objetivo que promueven practicas agricolas sostenibles. Las definiciones de las poblaciones objetivo estan bien
especificadas en el marco. Ademas, las poblaciones objetivo no son excluyentes entre si'y todas son relevantes en la region
amazoénica. Financiar la agricultura regenerativa puede generar importantes beneficios sociales al apoyar a los pequefios
productores, que a menudo cultivan alimentos principalmente para el consumo local. Esto fortalece la seguridad alimentaria
local, mejora la resiliencia de la comunidad y ayuda a mantener los medios de subsistencia en las zonas rurales. Ademas, las
practicas regenerativas pueden promover suelos y ecosistemas més saludables, lo que contribuye a la productividad agricola a
largo plazo y al bienestar de las comunidades locales.

Consideramos que Bancamia cuenta con politicas y procesos integrales para identificar y gestionar los riesgos sociales
percibidos, garantizando que los beneficios sociales derivados de los proyectos elegibles superen los riesgos potenciales.

spglobal.com/ratings Este producto no es una calificacion crediticia | CONFIDENCIAL 20 de noviembre de 2025 17



Segunda Opinién: Marco del bono sostenible para la Amazonia del Banco de las Microfinanzas Bancamia S.A.

Correlacion de los objetivos de desarrollo
Objetivos de desarrollo

Cuando la documentacion de financiamiento hace referencia a los Objetivos de Desarrollo Sostenible

(ODS), consideramos a cuéal de los ODS contribuye. Comparamos las actividades financiadas con la

correlacion de los ODS de la Asociacion Internacional de Mercados de Capital (ICMA) y describimos los
vinculos previstos dentro de nuestro analisis en la SPO. Nuestra evaluacion del mapeo de los ODS no

afecta nuestra opinién sobre la alineacion.

Este marco pretende contribuir a los siguientes ODS:

Uso de los fondos

Gestion sostenible del agua

1. Ciudadesy
comunidades
sostenibles*

&

13. Accién
climatica

Transporte sostenible

1. Ciudadesy
comunidades
sostenibles*

Infraestructura resiliente

oDs
6. Agua limpia 9. Industria,
y saneamiento* innovacion e
infraestructura
Ny
S | VN
7. Energia limpiay 9. Industria,
asequible innovacion e
infraestructura
3. Buenasalud 6. Agua limpia

y bienestar y saneamiento

9. Industria,
innovacion e

infraestructura

g, OO

11. Ciudades y
comunidades
sostenibles

12. Producciény
consumo
responsable
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Infraestructura resiliente

&

13. Accion 15. Lavidaenla
climatica tierra
Transicién energética y eficiencia ‘
M @
/0 | N
7. Energia limpiay 9. Industria, 1. Ciudades y 13. Accién
asequible* innovacién e comunidades climatica
infraestructura* sostenibles*

Silvicultura sostenible ﬂ
8. Trabajo decente  15.Vidaenla

y crecimiento tierra*
econémico*

Agricultura regenerativa

o O O
1. No pobreza 13. Accion
climatica
Empleo y medios de vida O O O

/]
1. No pobreza 5.Igualdad de 8. Trabajo decente 9. Industria,

género y crecimiento innovacion e
econdémico infraestructura

*Las categorias de proyectos elegibles se vinculan a estos ODS en la correlacion con ICMA.
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Articulos Relacionados

e Enfoque Analitico: Segundas Opiniones, 6 de marzo de 2025.

e Preguntas Frecuentes: Aplicaciéon de nuestro enfoque analitico integrado para las segundas
opiniones, 6 de marzo de 2025.

e Enfoque Analitico: Evaluaciones Shades of Green, 27 de julio de 2023.

Articulos externos

e Drought Hotspots Around the World 2023-2025, U.S. National Drought Mitigation Center for the
United Nations Convention to Combat Desertification

Contactos analiticos

Contacto analitico principal Contactos secundarios Colaborador

Azul Ornelas Victor Laudisio Sachin Powani
Ciudad de México Sao Paulo Bombay

+52 55-1037-5283 +5511-3039-9764

azul.ornelas victor.laudisio

@spglobal.com @spglobal.com
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Standard & Poor's Financial Services LLC o sus afiliadas (colectivamente, S&P) reciben honorarios por la provision del producto Segunda Opinién (Producto) y el producto
European Green Bond External Review (por separado y colectivamente, Producto).

S&P también puede recibir honorarios por calificar las transacciones cubiertas por el Producto o por calificar al emisor de las transacciones cubiertas por el Producto.
El comprador del Producto puede ser el emisor.

El Producto no es una calificacion crediticia y no considera la calidad crediticia o se incorpora en nuestras calificaciones crediticias. El Producto no considera, declara ni
implica la probabilidad de finalizacién de ningln proyecto cubierto por una financiacién determinada, o la finalizacién de un financiamiento propuesto. El Producto es una
declaracién de opinién y no es una verificacién ni una certificacion. EL Producto es una evaluacién en un momento especifico que refleja la informaciéon que se nos
proporcioné en el momento en que se cred y publicé el Producto, y no recibe vigilancia. El Producto no es un informe de anélisis y no esta disefiado como tal. Las
calificaciones crediticias, opiniones, anélisis, decisiones de reconocimiento de calificaciones de S&P, cualquier opinién reflejada en el Producto y el resultado del
Producto no constituyen asesoramientos de inversion, recomendaciones con respecto a decisiones crediticias, recomendaciones para comprar, mantener o vender
valores o tomar decisiones de inversién, una oferta para comprar o vender o la solicitud de una oferta para comprar o vender cualquier valor, avales de la idoneidad de
cualquier valor, avales de la exactitud de cualquier dato o conclusién proporcionada en el Producto, o verificaciéon independiente de cualquier informacion en la cual se
basa el proceso de calificacion crediticia. El Producto y las presentaciones asociadas no tienen en cuenta los objetivos financieros, la situacion financiera, las
necesidades o los medios de ningln usuario, y los usuarios no deben confiar en ellos para tomar decisiones de inversion. El resultado del Producto no reemplaza el juicio
independiente y la experiencia del usuario. El resultado del Producto no constituye un asesoramiento financiero, fiscal o legal profesional, y los usuarios deben obtener
asesoramiento profesional independiente segun lo determinen como necesario.

Aunque S&P ha obtenido informacion de fuentes que considera confiables, no realiza labores de auditoria ni asume la tarea de revision o verificacion independiente de la
informacion que recibe.

S&Py todos sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (colectivamente, las Partes S&P) no garantizan la exactitud,
integridad, puntualidad o disponibilidad del Producto. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o cualquier otra causa),
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de informacion en el Producto o de la seguridad o mantenimiento de cualquier informacion
transmitida por Internet, o de la exactitud de la informacién en el Producto. El Producto se ofrece sobre una base “COMO ESTA”. LAS PARTES DE S&P NO HACEN
REPRESENTACION NI GARANTIA, EXPRESA O IMPLICITA, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA EXACTITUD, RESULTADOS, PUNTUALIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD
O IDONEIDAD PARA CUALQUIER PROPOSITO EN PARTICULAR CON RESPECTO AL PRODUCTO O POR LA SEGURIDAD DEL SITIO WEB DESDE EL CUAL SE ACCEDE AL
PRODUCTO. Las Partes de S&P no son responsables de mantener o actualizar el Producto o de proporcionar correcciones, actualizaciones o lanzamientos relacionados
con el mismo. Las Partes S&P no son responsables de la precision, puntualidad, confiabilidad, rendimiento, disponibilidad continua, integridad o demoras, omisiones o
interrupciones en la entrega del Producto.

En la medida en que lo permita la ley, en ningln caso las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos, gastos, comisiones legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales,
punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexiéon con cualquier uso del Producto incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

Es posible que parte del Contenido se haya creado con la ayuda de una herramienta de inteligencia artificial (IA). El personal de S&P redacta, revisa, edita y aprueba
cualquier contenido publicado creado o procesado utilizando IA.

S&P mantiene una separacion entre actividades comerciales y analiticas. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no
esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica
recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

Solo para Republica Popular China: Cualquier “Segunda Opinién” o “evaluacion” asignada por S&P Global Ratings: (a) no constituye una calificacion crediticia, calificacion,
verificacion, valoracion, certificaciéon o evaluaciéon del marco de financiamiento sostenible como lo exigen las leyes o regulaciones correspondientes de la Republica
Popular China, y (b) no puede incluirse en ningin memorando de oferta, circular, prospecto, documento de registro o cualquier otro documento presentado a las
autoridades de la Republica Popular China o para satisfacer cualquier propédsito regulatorio de la Republica Popular China;y (c) no esta destinado a ser utilizado dentro
de la Republica Popular China para ningln propésito que no esté permitido segln las leyes o regulaciones pertinentes de la Repulblica Popular China. A los efectos de
esta seccion, Republica Popular de China se refiere a su parte continental, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.

Sélo para la India: Cualquier "Segunda Opinién" o "evaluacion" asignada por S&P Global Ratings a emisores o instrumentos que cotizan en el mercado de valores de la
India no esta destinada a ser y no debera ser utilizada por ninglin usuario ubicado en la India

Australia: S&P Global Ratings Australia Pty Ltd proporciona Segundas Opiniones en Australia sujetas a las condiciones de la carta de no accién colectiva de ASIC SPO con
fecha del 14 de junio de 2024. En consecuencia, esta Segunda Opinién y los andlisis relacionados de S&P Global Ratings no estan dirigidas ni deben distribuirse a persona
alguna en Australia, con excepcién de clientes institucionales (como se define en el Capitulo 7 de la Corporations Act).

Copyright © 2025 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.
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