Bancavia

PROSPECTO DE INFORMACION DE MULTIPLES Y SUCESIVAS EMISIONES
DE BONOS ORDINARIOS CON CARGO A UN MONTO TOTAL DE ENDEUDAMIENTO

BANCO DE LAS MICROFINANZAS- BANCAMIA S.A.

PROCESO DE MULTIPLES Y SUCESIVAS EMISIONES DE BONOS ORDINARIOS

Emisor: BANCO DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A. NIT: 900215071-1

Domicilio: Bogotd, Colombia

Direccion Oficina Principal: Carrera 9 No. 66-25 Agencias: Se encuentran en la Tercera Parte, en Anexos, del presente prospecto.

Actividad Principal del Emisor: Prestacion de los servicios de Microfinanzas, mediante la ejecucidn de todas las operaciones, actos y contratos propios de
los establecimientos bancarios, dentro de los lineamientos establecidos por la regulacién y la Ley.

Fecha de difusion del Prospecto de Informacién: 24 de mayo de 2012

Mercado al que se dirigen los Valores:

Destinatarios de la Oferta:

Modalidad de Inscripcion y de Oferta:

Clase de Valores Ofrecidos:

Ley de Circulacion:

Valor Nominal:

Precio de Suscripcion:

Numero de titulos:

Numero de Series:

Plazos de vencimiento de los Bonos:

Monto Total de Endeudamiento del Proceso de

Muiltiples y Sucesivas Emisiones :

Derechos que incorporan los bonos:

Inversién Minima:

Tasa Maxima de Interés:

Comisiones y gastos conexos:

Bolsa donde estan Inscritos los Valores:

Calificacion Otorgada:

Plazo de Colocacion y Vigencia de la Oferta:

Garantias con que cuenta la emision

Agente Estructurador:
Agente Lider Colocador:

Agentes Colocadores:

C4 Corficolombiana

Agente Estructurador y Agente Lider Colocador

Los Bonos Ordinarios Bancamia se negociaran en el mercado principal colombiano.

Los Bonos emitidos de Bancamia tendrdan como destinatario al publico inversionista en general, incluyendo los Fondos de
Pensiones y Cesantias.

Inscripcidn es automatica en el RNVE.

Bonos Ordinarios

Los titulos seran emitidos a la orden. Los titulos se negociaran libremente en el mercado secundario a través de la Bolsa de Valores
de Colombia S.A., en donde estaran inscritos y los inversionistas podran negociarlos directamente o a través de ella.

Un millén de pesos ML ($1.000.000) cada uno, para las Series denominadas en pesos y mil (1.000) UVR cada uno, para la serie
denominada en UVR.

El precio de suscripcion de los Bonos sera su Valor Nominal. Para mayor detalle remitirse a la Primera Parte, Capitulo |, titulo
Precio de Suscripcién.

La cantidad de Bonos a emitir o a suscribir serd el resultado de dividir el monto efectivamente emitido sobre el Valor Nominal de
cada Bono.

Cinco (5): Serie A, Serie B, Serie C, Serie D y Serie E

Todas las series cuentan con un plazo entre un (1) afio y cinco (5) afios contados a partir de la Fecha de Emision. El plazo se fijara
en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Hasta cuatrocientos mil millones de pesos $400.000.000.000 m/cte.

Percibir los intereses y el reembolso del capital, todo de conformidad con lo establecido en el Aviso de Oferta respectivo, el
Reglamento de Emision y Colocacion y el presente Prospecto de Informacion. El traspaso electrénico de los Bonos Ordinarios
conlleva para el adquirente la facultad de ejercer el derecho de pago al capital y los intereses en los términos contenidos en el
titulo. Los demas derechos que emanan de este Prospecto o de la ley.

Un millén de pesos colombianos ($1.000.000) para las Series denominadas en pesos y mil (1.000) UVR para la Serie denominada en
UVR. Los tenedores de los titulos no podran realizar operaciones de traspaso, en el mercado primario ni en el mercado secundario
por debajo de este limite.

Serie A: IPC + 12%, Serie B: DTF + 10%, Serie C: TF 20%, Serie D: UVR 12% y Serie E: IBR + 12%. Las tasas de interés de los Bonos
deberan reflejar las condiciones del mercado vigentes en la fecha de colocacidn de los mismos, y serdn las indicadas en el Aviso de
Oferta correspondiente. En ningln caso las tasas de interés de los Titulos podrdn exceder las tasas maximas fijadas en el
Reglamento de Emision y Colocacion, aqui indicadas.

Los Inversionistas deberan asumir el costo del Gravamen a los Movimientos Financieros -GMF- (4x1000), que se pueda generar
dentro del proceso de suscripcidn de los Bonos Ordinarios de Bancamia. Los rendimientos financieros de estos Bonos se someteran
a la retencion en la fuente al momento del respectivo pago, de acuerdo con las normas tributarias vigentes y los conceptos de la
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN).

Bolsa de Valores de Colombia S.A.

La calificacion otorgada por BRC Investor Services S.A., Sociedad Calificadora de Valores a la Primera Emisién de Bonos Ordinarios
de Bancamia, en su reunion del 29 de noviembre de 2011 es AA+. Esta calificacion indica una buena capacidad de repagar
oportunamente capital e intereses, con un riesgo incremental limitado en comparacién con las emisiones calificadas con la
categoria mas alta. El sustento de la calificacion otorgada por BRC Investor Services S.A., se encuentra en la pagina 39 del presente
Prospecto de Informacidn y el informe se encuentra en la seccién de anexos formando parte integral de ese documento.

El plazo de colocaciéon de cada una de Las Emisiones serd el establecido en el Aviso de Oferta Publica de la respectiva Emision. El
plazo vigente para cada oferta sera estipulado en cada Aviso de Oferta.

Bancoéldex garantiza en forma irrevocable a los Tenedores de los Bonos correspondientes a las Emisiones que se realicen con cargo
al Monto Total de Endeudamiento un pago parcial equivalente al diecisiete por ciento (17%) del Capital de cada Bono, en caso que
se presente cualquier evento de incumplimiento mencionado en la Seccion Il del texto de garantia, el cual hace parte integral del
presente Prospecto y que se encuentra en la Parte Tercera Anexos, sin exceder en ningln caso el monto de sesenta y ocho mil
(COPS 68.000) millones de pesos.

Corporacion Financiera Colombiana S.A.
Corporacion Financiera Colombiana S.A.

Casa de Bolsa S.A
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Representante Legal de los tenedores de bonos: Helm Fiduciaria S.A.

Agente Administrador de la Emision: Depésito Centralizado de Valores de Colombia — Deceval S.A. (en adelante “DECEVAL” o “Administrador de la Emisién”)

La informacion financiera contenida en el presente Prospecto de Informacidn se encuentra actualizada a 30 de marzo de 2012 y al
31 de diciembre de 2011 - aprobada por Asamblea General de Accionistas el 30 de marzo de 2012. Los interesados en solicitar

Informacién Financiera Actualizada a: informacién adicional del Emisor podran hacerlo mediante contacto telefnico al teléfono 3139300Extension: 178 en Bogota o via
mail a la siguiente direccion: Humberto.fernandez@bancamia.com.co

Personas autorizadas para dar mayor La persona autorizada para dar informacién o declaraciones sobre el contenido del Prospecto de Informacién se encuentra descrita
informacion o declaraciones sobre el contenido en la seccién “AUTORIZACIONES, INFORMACIONES ESPECIALES Y OTRAS ADVERTENCIAS GENERALES A TODOS LOS PROCESOS”,
del Prospecto de Informacién literal C del presente prospecto.

A la fecha de publicacién del presente Prospecto de Informacién, BANCAMIA cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno, el cual
podrd ser consultado en la pagina web del Emisor: http://www.bancamia.com.co y en la pagina de la Superintendencia Financiera

Cadigo de Buen Gobierno: de Colombia: http://www.superfinanciera.gov.co. De igual forma, la sociedad efectia anualmente, segln lo exige la Circular
Externa No. 028 de 2007, modificada por la Circular Externa No. 056 de 2007 de la Superintendencia Financiera de Colombia, el
reporte de las practicas de Gobierno Corporativo contenidas en el Codigo Pais.

Q Corficolombiana % Dece@ CasadeBolsa

Banca de Inversion

Agente Estructurador y Agente Representante Legal de Administrador de la Otros Agentes
Lider Colocador Tenedores de Bonos Emision Colocadores
ADVERTENCIAS

“SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA QUE LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR
ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA INVERSION”

“EL PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA INVITACION POR O A NOMBRE DEL EMISOR, EL ESTRUCTURADOR, EL AGENTE LIDER O LOS
COLOCADORES, A SUSCRIBIR O COMPRAR CUALQUIERA DE LOS VALORES SOBRE LOS QUE TRATA EL MISMO”

“LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA, NO IMPLICA CALIFICACION NI
RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS
INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR”

“LA INSCRIPCION DE LOS TiTULOS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. NO GARANTIZA LA BONDAD DEL VALOR NI LA SOLVENCIA DEL EMISOR.”.
“ESTE DOCUMENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA PUBLICA VINCULANTE, POR LO CUAL, PUEDE SER COMPLEMENTADO O CORREGIDO. EN CONSECUENCIA,
NO SE PUEDEN REALIZAR NEGOCIACIONES HASTA QUE LA OFERTA PUBLICA SEA AUTORIZADA Y OFICIALMENTE COMUNICADA A SUS DESTINATARIOS”

Pagina 2 de 92
V Corficolombiana

Agente Estructurador y Agente Lider Colocador


mailto:Humberto.fernandez@bancamia.com.co
http://www.bancamia.com.co/

Bancavia

PROSPECTO DE INFORMACION DE MULTIPLES Y SUCESIVAS EMISIONES
DE BONOS ORDINARIOS CON CARGO A UN MONTO TOTAL DE ENDEUDAMIENTO

AUTORIZACIONES, INFORMACIONES ESPECIALES Y OTRAS ADVERTENCIAS GENERALES A TODOS LOS
PROCESOS:

A. Autorizaciones
1. De los érganos competentes del Emisor:

Que la Asamblea General de Accionistas del BANCO DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A. (en adelante
“Bancamia, la “Sociedad” o el “Emisor”), autorizd el Proceso de Multiples y Sucesivas Emisiones de Bonos de la
Sociedad, segun Actas Nos. 3, 4 y 9 del 26 de marzo de 2009, 25 de marzo de 2010 y 27 de octubre de 2011
respectivamente.

Que la Asamblea General de Accionistas delegd en la Junta Directiva de la Entidad las facultades para fijar las
condiciones de la emisién, el plazo, los tramos, y las demas caracteristicas y condiciones financieras de los
titulos, asi como para emitir los reglamentos correspondientes en las fechas que ella misma determine, de
acuerdo con los requerimientos del Banco y la situacién del mercado; y delegd en el Representante Legal las
facultades de aprobacidn o firma de los documentos que instrumenten la operacién o cuyo tramite se requiera
adelantar ante particulares o entidades publicas para viabilizar dicho proceso. Con base en la referida
autorizacién, la Junta directiva, en reunién de fecha 27 de octubre de 2011, segun consta en Acta No. 38: (i)
Adoptd el correspondiente Reglamento de Emisidn y Colocacion de la Emisién de Bonos Ordinarios de Bancamia,
en adelante el “Reglamento de Emisidn y Colocacidn”, el cual establece las condiciones generales de los Bonos.

2. De autoridades administrativas
Bancamia es un emisor de valores inscrito en el Registro Nacional de Valores y Emisores —-RNVE-.

Los Bonos Ordinarios tienen inscripcion automatica en el registro Nacional de Valores y Emisores, por ser el
Emisor un establecimiento de crédito.

B. Otras ofertas de valores del Emisor

Bancamia no se encuentra adelantando otras ofertas publicas o privadas de valores simultdneamente con el
proceso de solicitud de inscripcidon en el RNVE de la Primera Emisién de Bonos Ordinarios de Bancamia.

Bancamia tampoco ha solicitado otras autorizaciones para formular ofertas publicas o privadas de valores, cuya
decisién por parte de la autoridad competente aln se encuentre en tramite.

C. Personas autorizadas para dar informacion o declaraciones sobre el contenido del Prospecto de
Informacion

Las personas autorizadas para dar informacion o declaraciones sobre el contenido del Prospecto de Informacion
en lo concerniente a la presente emisidon de bonos son:
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EMISOR

Humberto Fernandez Pinilla

Gerente de Tesoreria
humberto.fernandez@bancamia.com.co
Tel. 3139300 Ext. 178

ASESOR

Paola Mouthon Barrero

Director Banca de Inversién Corficolombiana S.A.
Paola.mouthon@corficolombiana.com.co

Tel. 3538787 ext. 6103; 6122

D. Informacion sobre las personas que han participado en la valoracion de pasivos o activos de la
Sociedad.

La informacion contenida en este Prospecto de Informacién estd basada en informacidn suministrada por
Bancamia, asi como por otras fuentes debidamente identificadas en él.

La Corporacion Financiera Colombiana S.A. (en adelante “Corficolombiana”) no participd en la valoracion de
activos o pasivos de Bancamia, que hayan sido tenidos en cuenta para reportar la informacién financiera de la
Sociedad. Corficolombiana se basé en la informacidn suministrada por Bancamia para hacer el andlisis
pertinente de la presente emision.

E. Informacion sobre vinculaciones entre el Emisor y sus asesores o estructuradores

Corficolombiana advierte que no tiene ningun tipo de vinculacién con el emisor.

F. Interés econdmico directo o indirecto que dependa del éxito de la colocacion de los valores

Teniendo en cuenta que Corficolombiana sera el Agente Lider Colocador del proceso de Multiples y Sucesivas
Emisiones, tiene un interés econdmico directo en que se realice dicha colocacién ya que ha pactado parte de su
remuneracién como una comision de éxito que depende del resultado de la colocacién de los Bonos en la
respectiva Emision.

G. Advertencias

“El Prospecto no constituye una oferta ni una invitacidon por o a nombre del Emisor, el Estructurador, el Agente
Lider o los Colocadores, a suscribir o comprar cualquiera de los valores sobre los que trata el mismo”.

Pagina 4 de 92
C4 Corficolombiana

Agente Estructurador y Agente Lider Colocador


mailto:Paola.mouthon@corficolombiana.com.co

Bancavia

PROSPECTO DE INFORMACION DE MULTIPLES Y SUCESIVAS EMISIONES
DE BONOS ORDINARIOS CON CARGO A UN MONTO TOTAL DE ENDEUDAMIENTO

TABLA DE CONTENIDO DEL PROSPECTO DE INFORMACION

PRIMERA PARTE — DE LOS VALORES .....cucetiuteuiieeeereesieeeseessessessessessessessessessessessessessessessessestessessessessessessessestessessessessessessesensessansans 18
CAPITULO | - CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS, CONDICIONES Y REGLAS DE LA EMISION ......coeeveeeeeeeeneneeenesnssenesnesnesnens 18
[[a1 o) g g Tel oY W =] s 11 | RN 18

Clase de valor ofrecido .18
Derechos que incorporan los valores.............. ... 18
Monto Total de Endeudamiento de la Emision .19

Valor nominal.......cccceevveennnen.

(O alaTo Yo I (Sl oToTa [ S =T oo 11 4 [ U PSP P TP UTUTTOPPPPONY 19
T YZ=Y S o a1 01101 Ty o= TSRS 19
PrECIO B SUSCIIPCION. ... eiiiuiieiiiie e ettt e ettt eette e e ettt e e ettt e e s taeeestbeeesaaeeeaabaseessaeesasbeeaasssseassseessseeeansaeeannsaeeesbesesasseesassaeeeasbeeesseeeanssaeeaes 19
Caracteristicas de 105 Valores OffECIAOS ......uiiiiieiiirieiieerie ettt ettt e sttt e st e e st e e e teesas e e bt e sateesbeesabeesaeeeteesaseenbeesnteesseesaseenseeentens 20
Reglas relativas a la reposicion, fraccionamiento y englobe de [0S ValOres ..........c.eevvereriiiniiiieneeiisee et 20
Definicion de fechas de suscripcion, de expedicion y de emision de [0S VAIOIES ........ccceeiiieiieeciierieeee et e e e e ae e nnns 21
Comisiones y gastos conexos de todo tipo que obligatoriamente haya de desembolsar el SUSCrptor .........cccvvvciiieiriieiniieeeriieeens 21
Bolsa de Valores o Sistemas de Negociacion en las cuales estardn inscritos 105 Valores.........ccoccveeeiieecicieeecciee e ectee e 21
Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través de 12 @MISION ...........eiiiiiiiiiiie i e e e e saree e e enes 21
Medios a través de los cuales se dard a conocer la informacion de interés de [0S iNVErsionistas ........cccceeceereeeiiescieeseecsee e eeenens 21
Régimen Fiscal aplicable a 10s valores 0bjeto de 1@ OFErta .......coii ittt sttt sbe et b e b sbe e 22
Operatividad del mecanismo de emision desmaterialiZada...........coocuiiieiiii i et e e e et r e e e v e e e s bae e esareeeenaes 22
Derechos y obligaciones de 105 TENEAOres de [0S BONOS ......ccuuiiiiiiiieiiiieciiieeecteeeectteeeste e e eetve e e s taeeesabeeeeetreeessaeesassaeessbeeesasaeesnsssaenns 25
(0] o] 1= Tel o] 1= [Tl 3 (Y[ o | TP PSPPSRI 26

Del Representante Legal de Tenedores de Bonos..
Funciones del Representante Legal de los Tenedores de Bonos
Condiciones Financieras de los Bonos Ordinarios Bancamia .
Monto Total de Endeudamiento para las Emisiones.............. ...30
Cantidad de valores ofrecidos.........ccccceueeneee.

Garantias 0 avales que respPalden 125 BMISIONES ........iiiiiiiiiiiie ettt e st e e st ae e s bt e e sbeeeessbaeeesabeeeessteeesnsseessbaeessssseesnsnen 37
Calificacion OtOrgada @ 13S EMISIONES ......eeiiiiiiieeieeiie et estte et e st e et e sttt e stee s teesteeesteesseeenteesaseenseessaeaseeenseesneeenteesnseenseesnteesseesnseenseeensens 39
CAPITULO Il — CONDICIONES DE LA OFERTA Y DE LA COLOCACION .....cueeeuiineeeeeeiiiieeeessnesnessesesssssssssesssssssssessesseas 41
REGIMEN 08 INSCIIPCION ..ottt ettt et e sttt ee st e e s bt e e bt esbtesabeesas e e bt e sateeabeeeas e e seesabeesabeeaseesmbeebeesabeenneesaseenanesaneenne 41
Modalidad Para adelantar 12 OFEITa.......cccee it e s et e s te e st e e e bt e s see et e e naeeebeesreeeteeeateeaeeenteenneeeneennes 41
Bolsa de Valores donde estardn iNSCritoS 105 VAIOIES .......ieuieeiieiieiiierie ettt ste et e ste et e et e e saeesteesaeeeseesseeeseesnseenseesnseesseesnneennes 41
Plazo de colocacidn de [0S BON0S Yy VIZENCia A€ 1@ OFEITa ....ccccuiiiiiiiiiciiie ettt s e st e e st e e e abe e s sbaeessstaeeenes 41
DESTiNAtArios B 125 EMISIONES ...viiiiiiiiiiiiieiiie ettt te et e ettt e sttt e e s te e e e s abeeesabeeessbeeeesbeeesabeeeaasbaeansbaeesasbeeeaasbaeanstaeeenbeessnsseesnssseennns 41
Medios a través de [0s cuales s& FOrmMulard 18 OFEITa......ccuuii it e st e e st ba e e e abe e e sbteeesstaeeenes 41
Descripcion del MecanisSMO A& COIOCATION.......ccuiiiieeceerie et ee ettt e st e e e s e e steessee e seeenseesseessseessseeseesneeenseesnseenseesnseesseesseennen 41
Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del TerroriSmMO........ceceeeveereereesie e sie e eve e eeeeseeeeee e 42
Reglas Generales Para 1a COIOCATION ........uiiiiiie ettt ettt e ettt e et e e st e e e e bteeessbeeesabeeesabaeeastaeeesbeeeeasseesastaeeesbeeesnsaeeanstseennes 43
MECANISIMOS U8 COIOCATION ..uviiveeitieiieeite ettt et stt et e st e bt e s abeesue e et e e sbtesabeesateeabeesaeeeabeesaseeseesateenaseeaseenabeenbeesabeenseesnseesanesaneennee 45
Mercado Secundario y Metodologia de ValOraCion .........eecueeeieeiieriierieecee st eese et e se et e et e e sseessteesaeeeseesseeeseesnseenseesnseessneeneennes 46
CAPITULO | — INFORMACION GENERAL .....c..cueereueeerrerereeeessessssetsssssssssssssssnssssssssssesssssntssssessssensssensssssssssssssssensssensns 47
Razdn social, situacion legal, duracion y causales de termMiNACION..........iiiiiiiiiiiiiicie ettt e s e s sta e e e sabeeesbeeeesstaeeenes 47
Domicilio Social principal y direccion de las oficinas principales del Emisor............ ...48
(0] o<1 e JYo ol | S .. 48
Breve Resefia Histdrica del Emisor .. 48
Composicidn accionaria € informMacion SODIE 10S SOCIOS ...iicuvuiiiiiiieiiiieeeiee ettt sbe e e st e e e s ba e e e sabeeeebaeeessbseeesbaeassssneesnsnen 49
Pagina 5 de 92
C4 Corficolombiana

Agente Estructurador y Agente Lider Colocador



Bancavia

PROSPECTO DE INFORMACION DE MULTIPLES Y SUCESIVAS EMISIONES
DE BONOS ORDINARIOS CON CARGO A UN MONTO TOTAL DE ENDEUDAMIENTO

SEGUNDA PARTE — INformacion del EMISOr ........ccccivvereiiiiiiiiiisnnnnniiiiiissnsseenisisssssssssesssssssssssssessssssssssssssesssssssssssssssnss 51
CAPITULO Il = ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL ......ccvrvererrereensrersssesssesessssessssessssssssssessssessssesssssessssessosesssssensssessons 51
Descripcion de la estructura Organica del EMISOT ......cueiiiiiiiieeieesee s esteetee s te e e st e et e s e e te e et e e ssaeesteessseenseessseesseeenseenseesnseesnseaseannes 51
W] = T DT =Tt o Y - D TP PP PTP TP PPUPPON 51
Vinculacién de los miembros de Junta Directiva con la sociedad 0 SUS VINCUIAAS........covviriiieriiiniinieenieeieenie e 54
PersoNal dIr€CHIVO GBI EMISOT ...ciuiiiiiiiieeteeste ettt ettt ettt et e st e e sat e et esbte s beesateeabeeshteeabeesabeebaesabeenaeeaabeesaaeebeesabeenbeesnteesanesnbeennes 55
Personas que eJercen a reVISOMa fISCAl.......iiuii et ee e e s e e bt e s see e seeeaseesseesssaessseeseesnseesseeenseesseeanseesnneaseennes 57
Participacion accionaria en el Emisor de los miembros de Junta Directiva y de los funcionarios que conforman el nivel directivo ... 58
Convenios de Participacion dE @MPIEATOS. .........uiiiuiii ittt ettt e et e e e st e e e s ba e e eeabaeeebaeeesabbeeesabaeeestseeassseeesbasesastaeeansres 58
(0eT oY d o] I [T I o s TE-T o OO T PP PPR SRR 58
[ T IR U] o To T e [ o - Yo - 13 PP PPTSPPPPRN 58
Participacion en otras sociedades a través de tErCEIas PEISONAS ..c..eeruiruiriuerieertirteeterteeste st etesteetesteetesaeebesbeebesseesesseetesseesessesnsens 58
O E Tol o] o ToE g Y oY =1 [T O PP PPTSPPPPRN 58
N VTa gt g R o] =1 I [l =T 0 0] o] [=F= Lo o 1P ORI 58
SEGUNDA PARTE — Informacion del EMISOr ........ccccevvmeeiiiiiiiiiiinniiiiiiiiinsiesiiissssssssesssissssssssessssssssssssssesssssssssssnsssnes 60

Dependencia de los principales proveedores y clientes..........
Principales actividades productivas y de ventas del Emisor
Dentro de su portafolio de productos, Bancamia cuenta con lineas de ahorro disefiadas para generar cultura de ahorro en los

(ol =T o1 =TT P TP UTUTROPPPPRRIRY 61

Cuenta de Ahorros ahorramia: Depdsito de AROITO @ 12 ViSTa .......cciiiiiiciiiii ettt ettt e e e et e e e e are e e s bae e esareaeennes 61

Descripcion del principal mercado en el que se desarrollan las actividades del Emisor — Sector Financiero en Colombia ................. 61
SEGUNDA PARTE — Informacion del EMISOr ........ccccvvvmeiiiiiiiiiiinniiiiiiniiisseeniiissssssseesssissssssssesssssssssssssesssssssssssssssnss 65
CAPITULO IV — INFORMACION FINANCIERA ......ccoeueuiminininsssssssssasssassssssstssstssssssssssesesesssssssssssssssssssssssssssssssssasasasas 65

Capital autorizado, suscrito y pagado, nimero de acciones en circulacién y las reservas

Evolucidn del capital social de 10s UltiMOSs 4 @aN0S .....cveiiiiiiiiiiiie e

Principales activos del EMISOr ........ccviiviiiiiiiiie e

Inversiones que exceden el 10% del total de activos........c.cceueeeee.

Restricciones para la venta de activos .........cceeeevieeieiiiecciee e

Principales inversiones en curso de realizacion y su modo de financiacién..

Compromisos en firme para la adquisicion de INVErsioNES fULUIAS.......ciiiiiiiiiiie ittt e e s ib e e e sbae e ssaeaeesenes

Breve desCripCion 0@ 105 ACHIVOS FiJOS .....uiiiiiiiiiiiiit it esiee sttt ettt e e st eeesbe e e sttt e e sbeeeessbeeesabeeesssbeeaassseesasbeeesnsseesastaeesnsseesssseesnssseennes

Patentes, Marcas y Otros Derechos de Propiedad del EMISOT .......ccccuiiiiieiiieiiecie st estee st et e et seee s teesaeesse e s e e s e enseesseeeneeesnneenneennes

(0] o 1=T =Yoo g ToE el T TR g Tl UL = o [ L

Créditos o Contingencias que representan el 5% 0 mas del Pasivo T0Tal........ccueiiiiiiiiiiiiiii e e

Obligaciones FINANCIEras de 13 @NTIAM ........cieiuiiiiiiiie e et e e e st a e e e st e e e sbbeeeetbeeesabaeeestaeeassseeesabaeessssseesnsnen

Valores de Bancamia inscritos en el Registro Nacional de Valores y EMISOIES .......ccuiieiiiieiiiieeiiiiieeeiiieeesireeescireeesteeessveessveesssssneesnes

Garantias Reales 0torgadas @ faVOr B TEICEIOS. .. .ccuiiiiieie et ettt e e et e s e st e st e e st e ssee e seeaseesseeenteesaseeseesneeesseeenseenseeensens

Evaluacion conservadora de 1as perspectivas el EMISON.......ccuiirieiiiierieeieesieeeeste e st e seeesteeeeeesseesseeessseenseesseeeseesnseenseesseesssesnseennes
SEGUNDA PARTE — Dl EMISOK ...ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiisiiiiiisisissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 80

CAPITULO V — COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE LA OPERACION Y LA
SITUACION FINANCIERA DEL EMIISOR .......ucoueueerueetreeseesesesessestsssssssssessssesssssssssssensssenssssssssssesssenssssssnsssensssensessssssssensanes 80

SEGUNDA PARTE — D@l EMISOF ..ceuuuiiieeniereennerreenseereensesresssessesssesssnssessssssesssnssessssssessssssessssssssssssssssnssssssnssssssnssssssnsssssannnne 83

Pagina 6 de 92
C4 Corficolombiana

Agente Estructurador y Agente Lider Colocador



Bancavia

PROSPECTO DE INFORMACION DE MULTIPLES Y SUCESIVAS EMISIONES
DE BONOS ORDINARIOS CON CARGO A UN MONTO TOTAL DE ENDEUDAMIENTO

CAPITULO VI — ESTADOS FINANCIEROS DEL EMISOR .......ceururururerususasssssessssssssesssssesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssens 83

Cifras de la deuda a corto plazo, deuda a largo plazo, deuda total, endeudamiento a corto plazo, endeudamiento a largo plazo,
endeudamiento total, activos totales, patrimonio de los accionistas, utilidades netas, cuentas de orden contingentes, principales
inversiones en otras sociedades por sector productivo y participacion de la sociedad en el sector de su actividad principal y su
eVOlUCION dUrante 10S UIIMOS 3 @M0S. .eeveeiiiiiiieiiieiie sttt ettt ettt st et e e bt e sb b e s bt e sateebeeshte e bt e sabeesateebeesabeenbeesateenbeesaseensaesnteas 83
Balances, estados de ganancias y pérdidas, estados de cambios en la situacion financiera, estados de cambio en el patrimonio y
estados de flujos de efectivo del Emisor, correspondientes a 10s UItIMOS 3 afi0S. ..eccvirivieriieieerieecie et 84
Balance y estado de resultados del Emisor, a corte del trimestre calendario inmediatamente anterior a la fecha de presentacion de
la documentacion completa debidamente diligENCIAa. ......ccouiiiiiiiiice e e e et e e e aaee s 84
Estados financieros consolidados del Emisor, a corte del ultimo ejercicio anual aprobado, debidamente suscritos y certificados
conforme a lo dispuesto en la Ley 964 de 2005 y en la Ley 222 de 1995, con sus correspondientes notas, para aquellas entidades

que posean mas del 50% del capital de Otros ENtES ECONGMICOS. ....cc.eiitiriiriirieriieierte ettt ettt st sb et e st et e b e s e sbeeseesaeenre e 84
SEGUNDA PARTE — D@l EMISOF ....uueetiiiiiiiiinsnneeniiiiiisssssnneenssissssssssssesssssssssssnsssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssnsssssssssssssnnsnass 86
CAPITULO VII — INFORMACION SOBRE RIESGOS DEL EMISOR .......ceeererreenrnernseesessssessssessssssssssessssesssssssssssessssesssssssssnes 86

Factores macroecondmicos que afecten la rentabilidad real del valor que se ofrece, tales como variabilidad de las tasas de interés,
devaluacidn, inflacidn, volatilidad en indices, evolucion econdmica del sector, situaciéon econdmica del pais, etc........cccvevrvervennnen. 86
Dependencia en personal clave (administradores)
Dependencia en un solo segmento de negocio
Interrupcidn de las actividades del emisor, que hubiere sido ocasionada por factores diferentes a las relaciones laborales

Ausencia de un mercado secundario para los valores ofrecidos ..87
Historial respecto de 1as Operaciones el @MISOr .......c.uiiiiiiieriieee ettt ettt e s e bt e st e e sbe e s bt e sabeesbeesaseesseesnseesanesaneennne 87
Ocurrencia de resultados operacionales negativos, nulos o insuficientes en [0s UItIMOS 3 afi0S ....c.ueeeviiiiiiiiieciiee s 87
Incumplimientos en el pago de pasivos bancarios Y DUISATIES .........ccccuiii i et e s erae e e saraaeeans 87
La naturaleza del giro del negocio que realiza o que pretende realizar €l €MISOr .......coccuviiiiiiiiiiiie e 87
Riesgos generados por carga prestacional, pensional, SINAICAt0S.......covuiiriiirieriieee et 87
Riesgos de la estrategia aCtUal Bl EMIISOT ......icuiiiiieceecieeee ettt e e sttt e s te e te e e st e sseessteesaseeseeeneeenseesnseenseeenseessnesnneennes 88
Vulnerabilidad del Emisor ante variaciones en la tasa de interés y/o tasa de Cambio........cceccvereevierieiierieie e 88
La dependencia del negocio respecto a licencias, contratos, marcas, personal clave y demas variables, que no sean de propiedad
(o LT =1 4 o1 O TP OSSO P PSP PR U PRSPPI 88
Situaciones relativas a l0s paises en 105 qUE OPEIra €1 EMISOT ...c...cicuiiiiiiiieriieiie ettt ettt ettt et s sbeesabe e sbresareesneeeneees 88
Adquisicién de activos distintos a los del giro normal del NEZOCIO Al EMISON ......ccuveieeriiiiienieesie e see et ste e seeesee e s e e e 89
Vencimiento de contratos de abastECIMIENTO .....ccuieeiiirieiieerie ettt e ete st e et e st te e teesaeeenseessteesaeeenseesseeesaesnseenseesnseesssesseennnn 89
Impacto de posibles cambios en las regulaciones que atafien al EMISOT ......c.uiiiiiriiiiienieeieeieree ettt nnee 89
Impacto de diSpoSICIONES @MDIENTAIES ......coouiiiiieiiiee ettt st e bt e et e s bt e s et e e sab e e bt e sabeesbeesabeenbeesnseenanesaneennne 89
Existencia de créditos que obliguen al Emisor a conservar determinadas proporciones en su estructura financiera.........cccocceeeueennes 89

Existencia de documentos sobre operaciones a realizar que podrian afectar el desarrollo normal del negocio, tales como fusiones,
escisiones u otras formas de reorganizacidn; adquisiciones, o procesos de reestructuracion econémica y financiera, disolucién,

liqUIdACION Y/0 CONCUISO 08 ACTEEUOIES. ....veveeuiriirieiteieieteet et ete st et et et et et etestestessessesteseesessestessessenseseeseese et ease st ensensenseseasesseasansansensenes 89
LI 23N Y N 91
Y1 =30 1N 91
CUARTA PARTE ..cciiiiiiinntntieiiiiiiiininttetiiiisiisstteesiisisissssseessisssssssssseessissssssssssessssssssssssssasesssssssssssssassssssssssssssasesssssssssnsnaes 92
CERTIFICACIONES ...cuuuuiiiiiiiiiiiiiinnnnieetiiiiiisssnneesiisssssssssseessisssssssssseessisssssssssseesssssssssssssasesssssssssssssassssssssssssssasesssssssssnsnaes 92

Pagina 7 de 92
C4 Corficolombiana

Agente Estructurador y Agente Lider Colocador



Bancavia

PROSPECTO DE INFORMACION DE MULTIPLES Y SUCESIVAS EMISIONES
DE BONOS ORDINARIOS CON CARGO A UN MONTO TOTAL DE ENDEUDAMIENTO

GLOSARIO GENERAL

Para los efectos del presente Prospecto de Informacion las siguientes palabras ya sea en mayusculas y/o en
minusculas, en plural o singular tendran el siguiente significado:

ACEPTACION DE OFERTA: Es la declaracién de voluntad irrevocable y unilateral por medio de la cual el
inversionista formula una orden de compra de los Bonos y se obliga a pagar los Bonos que acepta adquirir en los
términos del Reglamento de Emisién y Colocacién y del presente Prospecto.

AGENTE LIDER COLOCADOR: Se refiere a la Corporacién Financiera Colombiana S.A. con domicilio principal en Ia
Carrera 13 No. 26- 45. Piso 6 de Bogota.

AGENTES COLOCADORES O COLOCADORES: Se refiere a todos los demds agentes que junto con
Corficolombiana realizaran la colocacion de las Emisiones.

AMORTIZACION DE CAPITAL: Es la fecha en que el Emisor realizara los pagos del capital de las Series emitidas a
los Inversionistas. Para las Series emitidas, el pago se hara al vencimiento de las mismas.

ANOTACION EN CUENTA: Representacién electrénica de los derechos de un tenedor sobre un valor en el
registro contable que lleva un depdsito centralizado de valores.

AVISO DE OFERTA O AVISO DE OFERTA PUBLICA: Mecanismo utilizado para dar a conocer una oferta publica a
los destinatarios de la misma. Es el aviso publicado en el diario La Republica y/o El Tiempo y/o Portafolio en el
cual se ofrecen los titulos a los Destinatarios de la Oferta y donde se incluyen las caracteristicas del titulo tales
como el monto a ser emitido, el Lote al que corresponde dentro de la emisidn, la tasa maxima (colocacion por
subasta) o la tasa definitiva (colocacién por mecanismo en firme) que devengaran los titulos, periodicidad y
modalidad de pago de los rendimientos, entre otros. En todo caso, la publicacién se realizard a su vez en el
Boletin Diario de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. o en un diario de amplia circulacidon nacional, a eleccidn
del Emisor.

BOLSA DE VALORES - BVC - : Sociedad andénima cuyo objeto es la organizacion, reglamentacion y explotacién de
los establecimientos mercantiles y sistemas electrénicos destinados a la negociacion de toda clase de valores,
divisas y demas bienes susceptibles de ser transados conforme a las leyes y a los reglamentos que regulan el
mercado de capitales.

BONO(S): Se refiere a los Bonos Ordinarios Bancamia.

BONOS ORDINARIOS BANCAMIA: Valores emitidos por el emisor que cuentan con el respaldo de sus bienes,
presentes o futuros.

CALIFICACION DE VALORES: Es una opinién profesional que produce una Sociedad Calificadora de Valores —SCV,
sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los intereses de sus obligaciones en forma oportuna.
Para llegar a esa opinidn, las SCV desarrollan estudios, andlisis y evaluaciones de los emisores. La calificacién de
valores es el resultado de la necesidad de dotar a los inversionistas de nuevas herramientas para la toma de sus
decisiones.
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COLOCACION AL MEJOR ESFUERZO (o UNDERWRITING AL MEJOR ESFUERZO): Colocacién en la cual el(los)
Agente(s) Colocador(es) se compromete(n) a hacer el mejor esfuerzo para colocar la totalidad de la Primera
Emision de Bonos Ordinarios de Bancamia en el publico inversionista.

MONTO TOTAL DE ENDEUDAMIENTO: Monto total de endeudamiento autorizado hasta por el cual se podrdn
realizar Emisiones Multiples y Sucesivas de Bonos Ordinarios Bancamia S.A. (hasta $400.000.000.000 de pesos
denominados en moneda legal colombiana).

DANE: Es el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica.

DECEVAL O ADMINISTRADOR DE LA EMISION: El Depésito Centralizado de Valores S.A. — DECEVAL S.A., es la
entidad que realizara la custodia y administracion de las Emisiones, y recibird en depésito los titulos inscritos en
el Registro Nacional de Valores y Emisores, eliminando el riesgo de su manejo fisico en transferencias, registros,
pagos de intereses, etc.

DIA HABIL: Se refiere a los dias de la semana comprendidos entre lunes y viernes (incluidos), exceptuando
aquellos en los cuales los establecimientos de crédito por autorizacion legal o de la Superintendencia Financiera
de Colombia no presten servicio al publico en Colombia.

DTF: Es la tasa de interés variable calculada con base en el promedio ponderado de las tasas de interés efectivas
para la captacion a noventa (90) dias de los establecimientos bancarios, corporaciones financieras y compainias
de financiamiento, certificada semanalmente por el Banco de la Republica o la entidad que lo llegase a sustituir.
La tasa DTF serd entendida como una tasa nominal anual trimestre anticipado. Si el DTF dejare de ser certificado
o se llegare a modificar, se aplicara la tasa equivalente que determine el Banco de la Republica, o la entidad que
asuma sus funciones.

EMISION(ES): Seran cada uno de los conjuntos de Valores de la misma naturaleza que se emitan bajo el proceso
de multiples y sucesivas emisiones con cargo a un Monto Total de Endeudamiento de hasta cuatrocientos mil
millones ML (COPS 400.000.000.000).

EMISION DESMATERIALIZADA: Emisidn colocada en el mercado primario o transado en el mercado secundario
de la misma, representada en un titulo global o Macrotitulo que comprende un conjunto de derechos anotados
en cuenta, respecto de los cuales no se hayan emitido titulos fisicos individuales representativos de cada
inversion.

EMISOR: BANCAMIA S.A. (en adelante “Bancamia”, la “Sociedad” o el “Emisor”).

FECHA DE EMISION: Para cada una de las Emisiones es el Dia Habil siguiente a la fecha en que se publique el
primer Aviso de Oferta Publica en el que es ofrecida la respectiva Emisién.

FECHA DE EXPEDICION: La fecha en la cual se registra y anota en cuenta la suscripcién original de los Bonos o
fecha en la que se registran las transferencias electrdnicas de los mismos teniendo en cuenta que la totalidad de
las Emisiones seran desmaterializadas.

FECHA DE SUSCRIPCION: Es la fecha en la cual sea colocado y pagado originalmente cada titulo.
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FECHA DE VENCIMIENTO: Es la fecha en la cual se cumpla el plazo de redencién de los Bonos Ordinarios de
Bancamia, contado a partir de la Fecha de Emision.

IBR — INDICADOR BANCARIO DE REFERENCIA: Tasa de Interés de corto plazo la cual refleja el precio al que los
participantes del mercado financiero estan dispuestos a ofrecer o captar recursos en el mercado interbancario.
Actualmente las tasas se cotizan a un dia (overnight) y a un mes.

INVERSION MINIMA: Valor o cantidad minima de titulos que el inversionista puede adquirir al momento de una
Oferta Publica de titulos valores.

INVERSIONISTA: Es la persona que, a través del Agente Lider Colocador ¢ Colocadores 6 a través del MEC,
demande y se le adjudiquen Bonos Ordinarios o que manifieste interés de compra de los Bonos Ordinarios.

IPC o INFLACION: Es la variacién neta del indice de Precios al Consumidor (IPC) certificado por el DANE, o quien
en su momento haga sus veces, para los ultimos doce meses, expresado como una Tasa de Interés Efectiva
Anual.

LEY DE CIRCULACION: Mecanismo o forma a través de la cual se transfiere la propiedad de un titulo valor. Hay
tres formas: 1) Al portador: con la sola entrega. 2) A la orden: mediante endoso y entrega. 3) Nominativa:
endoso, entrega e inscripcion ante el Emisor. Los bonos del que trata el presente Prospecto de Informacién
seran a la orden.

MACROTITULO: Titulo valor en el cual se encuentran documentados o literalizados diversos derechos. Dicho
titulo debe ser depositado en DECEVAL, quien se encargard de su custodia y administracidon en virtud del
contrato de depdsito y administracion de titulos, celebrado por el Emisor con dicha entidad.

MARGEN: Puntos nominales o efectivos que se adicionan a una tasa de interés de referencia.

MERCADO PRINCIPAL: Es aquel conformado por personas naturales y/o juridicas sin condicionamiento alguno
en cuanto a su capacidad, los cuales son destinatarios del ofrecimiento y de la negociacidn de valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores.

MERCADO DE VALORES: Conforman el mercado de valores la emisidn, suscripcidon, intermediacion y negociacion
de los documentos emitidos en serie 0 en masa, respecto de los cuales se realice oferta publica, que otorguen a
sus titulares derechos de crédito, de participacion y de tradicién o representativos de mercancias.

Segun lo establece el Art. 3 de la Ley 964 de 2005 “Seran actividades del mercado de valores: a) La emision y la
oferta de valores, b) La intermediaciéon de valores, c) La administraciéon de fondos de valores, fondos de
inversion, fondos mutuos de inversidon, fondos comunes ordinarios y fondos comunes especiales, d) El depdsito y
la administracion de valores, e) La administracidon de sistemas de negociacidn o de registro de valores, futuros,
opciones y demas derivados, f) La compensacion y liquidacidn de valores, g) La calificaciéon de riesgos, h) La
autorregulacidn a que se refiere la presente ley, i) El suministro de informaciéon al mercado de valores,
incluyendo el acopio y procesamiento de la misma; j) Las demas actividades previstas en la presente ley o que
determine el Gobierno Nacional, siempre que constituyan actividades de manejo, aprovechamiento e inversién
de recursos captados del publico que se efectien mediante valores.
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Pardgrafo 1°. Las entidades que realicen cualquiera de las actividades sefialadas en el presente articulo, estaran
sujetas a la supervision del Estado.

Paragrafo 2°. Unicamente las entidades constituidas o que se constituyan en Colombia podran realizar las
actividades del mercado de valores a que se refiere el presente articulo, salvo las previstas en los literales a) e i),
casos en los cuales no serd necesario constituir una sociedad en el pais. Lo previsto en el presente paragrafo se
entiende sin perjuicio de la promocién de servicios a través de oficinas de representacién o contratos de
corresponsalia, conforme a lo dispuesto en las normas pertinentes”.

MERCADO SECUNDARIO: Se refiere a la compra y venta de valores ya emitidos y en circulacién. Proporciona
liquidez a los propietarios de los titulos.

MODALIDAD DEL TiTULO: Es la caracteristica de pago de los intereses generados por los titulos. Los Bonos
Ordinarios de Bancamia tienen como uUnica modalidad de pago: vencida, es decir, que los intereses se pagaran al
vencimiento de cada periodo de liquidacidn y pago de intereses.

MONTO DE LA EMISION: Sera el que resulte de multiplicar el nimero de Bonos Ordinarios Bancamia que se
ofrezcan en cada una de las Emisiones que se realicen con cargo al Monto Total de Endeudamiento autorizado
por el Valor nominal de cada uno de los Bonos Ordinarios Bancamia, lo cual serd determinado en el respectivo
Aviso de Oferta Publica de cada una de las Emisiones que se realicen.

OFERTA PUBLICA: Es la manifestacion dirigida a personas no determinadas o a cien o mds personas
determinadas, con el fin de suscribir, enajenar o adquirir documentos emitidos en serie o en masa, que otorguen
a sus titulares derechos de crédito de participacion y de tradicion o representativo de mercancias. No se
considera publica la oferta de acciones o bonos obligatoriamente convertibles en acciones que esté dirigida a los
accionistas de la sociedad emisora, siempre que los destinatarios de la misma sean menos de quinientos (500).

PERIODICIDAD DEL TiTULO: Ser3 la frecuencia con la cual se pagaran los intereses a los tenedores de los valores.
La periodicidad de pago de los intereses de los Bonos Ordinarios Bancamia serd trimestre vencido (TV) para las
series A, B, Cy D, y para la serie E la frecuencia con la cual se pagardn los intereses a los tenedores de los titulos
serad Mes Vencido (MV). Estos periodos se contaran a partir de la Fecha de Emision, entendida ésta como el dia
habil siguiente a la fecha en que se publique el primer Aviso de Oferta Publica en el que son ofrecidos los Bonos.

PLAZO DE COLOCACION: El plazo para la colocacién de cada Emision sera de dos (2) afios contado a partir de la
Fecha de Emisidn, y se entiende como el plazo maximo con que cuenta el Emisor para ofrecer en el Mercado de
Valores la totalidad o parte de la respectiva Emision. El plazo vigente para cada oferta sera estipulado en cada
Aviso de Oferta.

PLAZO DE REDENCION: Término establecido por el Emisor para la redencién de un Titulo Valor en el cual se
retorna el monto total invertido (capital).

PRECIO DE SUSCRIPCION: El precio de suscripcion de los Bonos serd su Valor Nominal. Cuando la suscripcién se
realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisidn, el precio de suscripcion del Titulo Valor estara constituido
por su Valor Nominal mas los intereses causados entre el menor de los siguientes periodos: (i) el periodo
transcurrido entre la Fecha de Emisidn y la Fecha de Suscripcion o (ii) el periodo transcurrido entre la fecha del
ultimo pago de intereses y la Fecha de Suscripcidn. El valor de la inversidn deberd ser pagado a mas tardar a las
6:00 p.m. del dia habil siguiente de la fecha de colocacidn, es decir, el dia habil siguiente a la adjudicacién de los
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bonos. En el evento en que el Emisor desee realizar ofrecimientos mediante Lotes posteriores a la Fecha de
Emision, la colocacion se realizard via precio; el cual podra estar dado a la par, con prima o descuento toda vez
que cada una de las subseries de Bonos sélo tendra una misma rentabilidad (Tasa Cupdn).

PROSPECTO: Es el presente documento en el cual se establecen las caracteristicas de los Bonos, las condiciones
de las Emisiones y la informacién relevante del Emisor.

PUBLICO INVERSIONISTA EN GENERAL: Se entiende todas las personas juridicas y patrimonios auténomos,
incluyendo los Fondos de Pensiones y Cesantias, las personas naturales, menores de edad que posean tarjeta de
identidad, mayores de edad que posean cédula de ciudadania, documento de identificacidn personal —NIP, NUIP
o NIT, asi como los extranjeros residentes en Colombia que tengan cédula de extranjeria y cualquier otro
inversionista que esté en capacidad de adquirir los Bonos

REGLAMENTO: Es el documento aprobado por la Junta Directiva del Emisor en el cual se dan los lineamientos
principales para la emisidn y colocacién de los Bonos en el mercado de capitales, que a su vez estan contenidos
en el Prospecto de Informacion.

REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES —RNVE-: Segun el Decreto 2555 de 2010, el Registro Nacional
de Valores y Emisores tendrd por objeto inscribir las clases y tipos de valores, asi como los emisores de los
mismos y las emisiones que éstos efectien, y certificar lo relacionado con la inscripcion de dichos emisores,
clases y tipos de valores.

RENDIMIENTO: Es el interés ofrecido por el Emisor a cada Bono Ordinario Bancamia, el cual puede ser diferente
para cada una de las series de Bonos y para cada plazo de los mismos.

REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS ORDINARIOS: Persona Juridica encargada de realizar todos
los actos de administracidén y conservacion que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de
los intereses comunes de los tenedores de los Bonos Ordinarios de Bancamia. Sera la Fiduciaria Helm Fiduciaria
S.A., con domicilio principal en la ciudad de Bogotda en la Carrera 7 # 27 — 18 Piso 19 o aquella entidad que la
reemplace en caso de presentarse alguno de los eventos de remocién y renuncia contemplados en los Articulos
1.2.49vy1.2.4.13, respectivamente, del Decreto 2555 de 2010.

SOBREADJUDICACION: En el evento en que el monto total demandado de Bonos Ordinarios Bancamia fuere
superior al Monto Ofrecido en el Aviso de Oferta Publica, el Emisor, por decisién auténoma, podra atender la
demanda insatisfecha hasta por un monto equivalente al que se haya determinado en el Aviso de Oferta Publica,
siempre y cuando el agregado no exceda el Monto de la Emisién autorizado por la Superintendencia Financiera
de Colombia.

SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES 6 SCV: Entidad especializada en el estudio del riesgo que emite una
opinidn independiente sobre la calidad crediticia de una emisién de titulos valores (calificacion de valores).

SUBASTA HOLANDESA: Mecanismo de colocacidon de valores mediante el cual los Inversionistas presentan
demandas por un monto y una tasa especifica la cual no puede exceder la tasa maxima establecida por el
Emisor. La adjudicacion a través de este mecanismo obedecera los criterios previamente establecidos por el
Emisor.
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SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA O SFC: Es el organismo técnico, adscrito al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico que, segun lo previsto en el inciso segundo del articulo 8 del decreto 4327 de 2005,
tiene como objetivo supervisar el sistema financiero colombiano con el fin de preservar su estabilidad,
seguridad y confianza, asi como, promover, organizar y desarrollar el mercado de valores colombiano y la
proteccién de los inversionistas, ahorradores y aseguradores.

TASA DE INTERES EFECTIVA: Expresién anual del interés nominal dependiendo de la periodicidad con que éste
ultimo se pague. Implica reinversidn o capitalizacién de intereses.

TASA DE CORTE: Serd la tasa Unica de rentabilidad para cada subserie de cada Emisidn cuando su colocacién se
realice mediante el mecanismo de subasta.

TASA CUPON: Sera la tasa de interés del Valor que corresponde al porcentaje que reconocera el Emisor al
Inversionista (tasa facial), para cada una de las subseries ofrecidas. Para efectos del presente Prospecto de
Informacién, la Tasa Cupdn serd la Tasa de Corte cuando la colocacidon se realice a través del mecanismo de
subasta, y la Tasa de Rentabilidad Ofrecida cuando la colocacién se realice a través del mecanismo de demanda
en firme.

TASA FlJA: Es la tasa fija efectiva anual que se defina en el Aviso de Oferta Publica, la cual se convertird en una
tasa equivalente nominal trimestre vencido y se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de
causacion de intereses a pagar.

TASA DE RENTABILIDAD OFRECIDA: Sera la tasa Unica de rentabilidad para cada subserie de cada Emision
cuando su colocacién se realice mediante el mecanismo de demanda en firme.

TENEDOR(ES) DE BONOS: Es (son) el(los) Inversionista(s) que adquieran los Bonos Ordinarios Bancamia.

TITULO VALOR: Documento negociable que acredita los derechos de su tenedor legitimo y las obligaciones del
Emisor mismo. Incorpora derechos de crédito, participacién, tradicion o representativos de mercancias. Los
bonos del que trata el presente prospecto otorgaran derechos de crédito.

UVR: Es la unidad de cuenta que refleja el poder adquisitivo de la moneda, con base exclusivamente en la
variacion del indice de precios al consumidor certificada por el DANE, definida en el articulo 3 de la Ley 546 de
1999 y cuyo valor se calculara de conformidad con la metodologia que establezca la Junta Directiva del Banco de
la Republica. Actualmente es calculada y difundida por esta misma de acuerdo con la metodologia definida en Ia
Resolucién Externa No. 13 del 11 de agosto de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, o en las que
de tiempo en tiempo la modifiquen o sustituyan.

VALOR: Es todo derecho de naturaleza negociable que haga parte de una emision, cuando tenga por objeto o
efecto la captacidon de recursos del publico. Los valores tendran las caracteristicas y prerrogativas de los titulos
valores, excepto la accién cambiaria de regreso. (Articulo 2 Ley 964 de 2005).

VALOR NOMINAL: Cantidad de dinero representada en el titulo al momento de su emision.
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GLOSARIO ESPECIFICO DE LA INDUSTRIA

Para los efectos del presente Prospecto de Informacién las siguientes palabras ya sea en maydusculas y/o
minusculas, en plural o singular tendran el siguiente significado:

Acciones en Circulacion: Numero de acciones emitidas por una sociedad que pueden ser libremente transadas
en el mercado.

Asamblea de Accionistas: Reunidn de accionistas de una compaiiia.

Asamblea General Ordinaria: Es la reunién de los accionistas de una empresa, convocada en la forma
establecida por los estatutos de una sociedad y que tiene como fines principales la verificacion de los resultados,
lectura de informe financieros, discusién y votacion de los mismos, eleccion de directores, distribucidon de
utilidades y la formacidn de reservas.

Balance General: Demostrativo contable de la situacién econdmico - financiera de una empresa, en un periodo
determinado.

Banco: Institucion financiera de intermediacién que recibe fondos en forma de depdsito de las personas que
poseen excedentes de liquidez, utilizdndolos posteriormente para operaciones de préstamo a personas con
necesidades de financiacidn, o para inversiones propias. Presta también servicios de todo tipo relacionados con
cualquier actividad realizada en el marco de actuacién de un sistema financiero.

Banco de la Republica: Banco Central y Emisor de Colombia que por mandato constitucional tiene como funcidn
principal la de controlar la inflacion.

Bursatil: Todo lo que se refiere a negocios de Bolsa, como la compraventa y canje de valores, operaciones de
cambio de moneda, compraventa de mercaderias en presente o en mercado de futuros, cotizaciones,
valorizaciones, cobros, reglamentacién, etc.

Capital Autorizado: Capital de una empresa que fue aprobado por la Asamblea General y registrado oficialmente
como meta futura de la sociedad.

Capital Pagado: Es la parte del capital suscrito que los accionistas de la empresa han pagado completamente, y
por consiguiente, ha entrado en las arcas de la empresa.

Capital Social: Representa el conjunto de dinero, bienes y servicios aportado por los socios y constituye la base
patrimonial de una empresa. Este capital puede reducirse o aumentarse mediante nuevos aportes,
capitalizaciones de reserva, valorizacidon o conversidn de obligaciones en acciones.

Capital Suscrito: Es la parte del capital social autorizado que los suscriptores de acciones se han obligado a pagar
en un tiempo determinado.

Capitalizacidn: Reinversidn o re-aplicacién de los resultados, utilidades o reservas, al patrimonio de la empresa.
Ampliacion del capital pagado mediante nuevas emisiones de titulos representativos del capital de la compainiia
(acciones en el caso de las sociedades por acciones).
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Devaluacidn: Tasa que indica la pérdida de poder adquisitivo del peso frente a otra moneda de referencia, que
puede ser el ddlar, el yen, el euro, etc.

Dividendos - Causacidn: La causacion de dividendos tiene lugar, a partir del momento en el cual la asamblea
general de accionistas decide decretar y ordenar su correspondiente pago, siendo a partir de dicho instante que
surge la obligacién para la sociedad, con el correspondiente derecho de los accionistas, percibirlos en la forma —
(dinero o acciones)- y fecha que la asamblea general de accionistas disponga para el efecto. Desde el punto de
vista contable, y para el caso de los dividendos en dinero, corresponde al movimiento contable mediante el cual
el emisor traslada la totalidad de los dividendos decretados por la asamblea general, de una suma de una cuenta
del patrimonio -reserva o utilidades de periodos anteriores- a una cuenta del pasivo -dividendos por pagar-.

Estado de Resultados: El estado de resultados, o de pérdidas y ganancias, muestra los ingresos y los gastos, asi
como la utilidad o pérdida resultante de las operaciones de la empresa durante un periodo de tiempo
determinado, generalmente un afio. Es acumulativo, es decir, resume las operaciones de una compafiia desde el
primero hasta el ultimo dia del periodo.

Fondeo: Operacidon consistente en adquirir fondos para prestarlos. En el mercado externo se utilizan los
términos largo y corto para indicar que el banco toma prestados fondos a plazos largo y corto.

Informacion Relevante: Todo emisor de valores que se encuentre inscrito en el Registro Nacional de Valores y
Emisores, debe comunicar al mercado a través de la Superintendencia Financiera, toda situacion relacionada con
él o con su emisidn que habria sido tenida en cuenta por un experto prudente y diligente al comprar, vender o
conservar los valores del emisor o al momento de ejercer los derechos politicos inherentes a tales valores,
inmediatamente se haya producido la situacién o una vez el emisor haya tenido conocimiento de esta.

Interés: Es el costo que se paga a un tercero por utilizar recursos monetarios de su propiedad. Es la
remuneracion por el uso del dinero.

Inversion: Es la aplicacion de recursos econémicos al objetivo de obtener ganancias en un determinado periodo.

Inversionista Institucional: Instituciones con gran capacidad de inversién que intervienen en el mercado de
valores, tales como los Bancos, Fondos Mutuos o de Pensiones, Compafiias de Seguros, entre otras

Leasing: El arrendamiento financiero también conocido como "leasing financiero" es un contrato mediante el
cual la arrendadora se compromete a otorgar el uso o goce temporal de un bien al arrendatario (quien toma el
leasing del bien), ya sea persona natural o juridica, obligdndose este ultimo a pagar una renta periddica que
cubra el valor original del bien, mas la carga financiera, y los gastos adicionales que contemple el contrato. En el
leasing operativo no hay opcién de compra para el arrendatario.

Margen de Intermediacidn: Es la diferencia que existe entre el interés que pagan las entidades financieras a los
ahorradores, y la tasa de interés que cobran al cliente por otorgarle un préstamo.

Margen Neto de Intereses: Mide todos los intereses producidos y cobrados por préstamos e inversiones menos
el costo de los fondos y gastos operativos.
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Mercado de Capitales: Es el conjunto de mecanismos a disposicion de una economia para cumplir la funcidn
basica de la asignacion y distribucidn, en el tiempo y en el espacio, de los recursos de capital, los riesgos, el
control y la informacidn asociados con el proceso de transferencia del ahorro a la inversion.

Mercado Financiero: Es el conjunto de instituciones y mecanismos utilizados para la transferencia de recursos
entre agentes econémicos.

Mercado Interbancario: Es el conjunto de mecanismos y transacciones de recursos entre entidades financieras.

Mercado Primario: Se habla de mercado primario para referirse a la colocacidn de titulos que se emiten o salen
por primera vez al mercado. A éste recurren las empresas y los inversionistas, para obtener recursos y para
realizar sus inversiones, respectivamente.

Mercado Secundario: Se refiere a la compra y venta de valores ya emitidos y en circulacién. Proporciona liquidez
a los propietarios de valores. Se realiza entre inversionistas.

Mora: Dilacién, retraso o tardanza en cumplir una obligacién. Retraso en el cumplimiento de una obligacion
crediticia o de seguros.

Patrimonio: Es el valor liquido del total de los bienes de una persona o una empresa. Contablemente es la
diferencia entre los activos de una persona, sea natural o juridica, y los pasivos contraidos con terceros.

Pbs: Puntos basicos. 100 puntos basicos corresponden a un punto porcentual (1.00%).

Portafolio de Inversidon: Es una combinacién de activos financieros poseidos por una misma persona, natural o
juridica.

Readquisicidon de Acciones: Compra parcial o total que una misma empresa hace de sus acciones en circulacién
con el fin de que sus propietarios internos aumenten la propiedad sobre ella.

Reserva Legal: Porcentaje de la utilidad del ejercicio retenido por mandato legal con el objeto de proteger la
integridad del capital de una Sociedad Anénima, ya que esta apropiacion esta destinada a cubrir las pérdidas, si
las hay, de los ejercicios posteriores a aquellos en que se haya constituido.

Riesgo: Es el grado de variabilidad o contingencia del retorno de una inversién. En términos generales se puede
esperar que, a mayor riesgo, mayor rentabilidad de la inversion.

Riesgo de Mercado: Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado frente a las de
la inversion.

Riesgo del Emisor: Es la capacidad o percepcidn que tiene el mercado de que los emisores paguen sus titulos de
deuda.

Riesgo de Contraparte: Es el riesgo de que la contraparte (con quien negociamos) no entregue el valor o titulo
correspondiente a la transaccién en la fecha de vencimiento.

Riesgo de Liquidez: Es la contingencia de que la entidad no pueda cumplir de manera oportuna los flujos de caja
esperados e inesperados, sin afectar el curso de sus operaciones diarias o su condicién financiera; o de que
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incurra en pérdidas excesivas por la venta de activos y la realizacidon de operaciones con el fin de lograr la
liqguidez necesaria para poder cumplir con sus obligaciones o fondearse adecuadamente.

Riesgo Pais: Riesgo general presentado por un pais que tiene en cuenta sus aspectos macroecondmicos, sociales
y culturales, entre otros.

Sector Financiero o Sistema Financiero o el Sector o el Sistema: Es el conjunto de los bancos en Colombia.
Cuando se mencionen cifras del Sector Financiero, las mismas se refieren a la suma de los resultados de dichos
bancos.

Sociedades Administradoras de Fondo de Pensiones y Cesantias: Las Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y de Cesantias (AFP) son instituciones financieras de caracter previsional, vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, cuyo objeto exclusivo es la administracion y manejo de fondos y
planes de pensiones del Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad y de fondos de cesantias.

Underwriting: Es una operacién realizada a través de la Banca de Inversidn mediante la cual, sola u organizada
en consorcio, se compromete a colocar una emisién o parte de ella, para posterior reventa en el mercado. La
operacion de underwriting se inicia con la asesoria al cliente y puede ser de varias clases segun el nivel de
compromiso: En firme, garantizado o al mejor esfuerzo.

Valor Cotizado en Bolsa: Valores que han sido inscritos en una Bolsa de Valores.

Valor Econdmico: Se refiere al valor de mercado de un activo generador de utilidades (un activo que prometa un
rendimiento para su propietario) en un mercado eficiente. Si una accién o cualquier otro tipo de activo
generador de utilidades no se negocia activamente en el mercado, el precio al cual pudiera venderse podria
diferir en gran medida de su valor econémico, asi que, en este caso, el mercado puede no ser eficiente.

Valor en Libros de la Accién: Valor de la accién, que sirve como referencia de la misma, y se obtiene de dividir el
patrimonio entre el nimero de acciones en circulacién. También se conoce como Valor Patrimonial o Valor
Intrinseco.

Valorizacion: Aumento nominal del precio de un activo o titulo valor.
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PRIMERA PARTE — DE LOS VALORES
CAPITULO I — CARACTERISTICAS DE LOS TiTULOS, CONDICIONES Y REGLAS DE LA EMISION

Informaciéon General

El presente Prospecto de Informacidn incluye las caracteristicas generales y las condiciones financieras de un
proceso de multiples y sucesivas emisiones de Bonos Ordinarios Bancamia en el Mercado de Valores de la
Republica de Colombia con cargo a un Monto Total de Endeudamiento de cuatrocientos mil millones de pesos
(5400.000.000.000) m/cte.

El proceso de multiples y sucesivas emisiones de Bonos Ordinarios con cargo a un Monto Total de
Endeudamiento consta de varias Emisiones con diferentes Fechas de Emisién y diferentes Plazos de Colocacion.

Clase de valor ofrecido

Los Valores objeto del presente Prospecto de Informacién son Bonos Ordinarios que serdn ofrecidos mediante
Ofertas Publicas y cuyo Reglamento de Emisién y Colocacién de Multiples y Sucesivas Emisiones con Cargo a un
Monto Total de Endeudamiento fue aprobado por la Junta Directiva del Emisor en sesién del 27 de octubre de
2011 segun consta en el Acta No. 38.

Derechos que incorporan los valores

Percibir los intereses y el reembolso del capital, todo de conformidad con lo establecido en el Aviso de Oferta
respectivo, el Reglamento de Emisidon y Colocacion y el presente Prospecto de Informacion. El traspaso
electréonico de los Bonos Ordinarios conlleva para el adquirente la facultad de ejercer el derecho de pago al
capital y los intereses en los términos contenidos en el titulo; los demas derechos que emanan de este
Prospecto de Informacion o de la ley.

Ley de circulacion

Los Valores serdn emitidos a la orden y su negociacidn se hard mediante anotaciones en cuentas o subcuentas
de depdsito manejadas por Deceval.

Las enajenaciones y transferencias de los derechos individuales se hardan mediante registros y sistemas
electrénicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el Reglamento de Operaciones de Deceval, el
cual se entiende aceptado por el Inversionista al momento de realizar la suscripcién de los Valores.

Los Valores tendran mercado secundario a través de la BVC y podran ser negociados directamente por sus
Tenedores legitimos. Las instrucciones para la transferencia de los Valores ante Deceval deberan ser efectuadas
por intermedio del depositante directo correspondiente, de conformidad con lo previsto en el Reglamento de
Operaciones de dicha entidad. Los Valores podrdn ser negociados en el mercado secundario una vez hayan sido
suscritos y totalmente pagados por parte del Inversionista inicial.

Deceval, actuando en calidad de Administrador del Proceso de Multiples y Sucesivas Emisiones, al momento en
que vaya a efectuar los registros o anotaciones en cuenta de depdsito de los Tenedores de Bonos Ordinarios,
acreditara en la cuenta correspondiente los Valores suscritos por el Inversionista.
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Monto Total de Endeudamiento de la Emision

Las Emisiones constaran en conjunto hasta de cuatrocientos mil (400.000) Bonos Ordinarios denominados en
pesos o de cuatrocientos millones (400.000.000) de Bonos Ordinarios denominados en UVR, equivalentes en
ambos casos a cuatrocientos mil millones de Pesos (S 400.000.000.000), segun lo aprobado por la Asamblea
General de Accionistas del Emisor, segun Actas 3, 4 y 9 del 26 de marzo de 2009, 25 de marzo de 2010, y 27 de
octubre de 2011 respectivamente. Las Emisiones podrdn ser ofrecidas en varios lotes.

Valor nominal

Los Bonos Ordinarios Bancamia tienen un valor nominal de un millén de pesos m/cte. ($1.000.000) cada uno,
para las series denominadas en pesos y mil (1.000) UVR cada uno, para la serie denominada en UVR.

Cantidad de bonos a emitir

La totalidad del Proceso de Multiples y Sucesivas Emisiones de Bonos Ordinarios con cargo al Monto Total de
Endeudamiento constard hasta de cuatrocientos mil (400.000) Bonos Ordinarios denominados en pesos
equivalentes a cuatrocientos mil millones de Pesos ($400.000.000.000) m/cte, o de cuatrocientos millones
(400.000.000) de Bonos Ordinarios equivalentes a cuatrocientos mil millones de pesos ($ 400.000.000.000)
denominados en UVR.

La cantidad de Bonos ofrecidos serd el resultado de sumar el nimero de Bonos ofrecidos de cada emision,
donde este ultimo se define como el resultado de dividir el monto efectivamente emitido sobre el Valor Nominal
de cada Bono.

Para los Bonos en UVR se tendra en cuenta el nimero de Bonos en UVR multiplicados por el Valor de la UVR
vigente el dia de la colocacion de los Valores.

La cantidad de Valores a ofrecer en cada una de Las Emisiones serd determinada en el respectivo Aviso de Oferta
Publica.

Inversion minima

Durante la vigencia de los Bonos, la Inversion Minima sera de un (1) Bono. En consecuencia, no podran realizarse
operaciones posteriores de traspaso por debajo del mismo limite. Los traspasos deben realizarse por unidades
enteras de Bonos.

Precio de suscripcion

El precio de suscripcién de los Bonos sera su Valor Nominal. Cuando la suscripcidn se realice en una fecha
posterior a la Fecha de Emisidn, el precio de suscripcién del Titulo Valor estara constituido por su Valor Nominal
mas los intereses causados entre el menor de los siguientes periodos: (i) el periodo transcurrido entre la Fecha
de Emision y la Fecha de Suscripcion o (ii) el periodo transcurrido entre la fecha del Gltimo pago de intereses y la
Fecha de Suscripcion.

El Precio de Suscripcién de los Bonos Ordinarios se definira en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. El
valor de cada Bono Ordinario debera ser pagado integramente al momento de la suscripcion.
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En el evento en que el Emisor desee realizar ofrecimientos mediante Lotes posteriores a la Fecha de Emision, la
colocacidén se realizard via precio; el cual podrd estar dado a la par, con prima o descuento toda vez que cada
una de las subseries de Bonos sélo tendra una misma rentabilidad (Tasa Cupdn).

Caracteristicas de los Valores Ofrecidos

Las acciones para el cobro de los intereses y del capital de los Bonos Ordinarios Bancamia prescribirdn a los
cuatro (4) afios contados desde la fecha de su exigibilidad, de conformidad con el articulo 6.4.1.1.39 del Decreto
2555 de 2010.

Los gravamenes, embargos, demandas civiles y cualquier otra acciéon de tipo legal respecto de los Bonos
Ordinarios Bancamia, se perfeccionardn de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 27 de 1990, la Ley 964 de 2005, el
Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones de DECEVAL y en defecto de las normas especiales que
rigen la actividad de los depdsitos centralizados de valores, con lo dispuesto en el Cédigo de Procedimiento Civil.
En virtud de lo anterior, el secuestro o cualquier otra forma de perfeccionamiento del gravamen seran
comunicados al Administrador de la Emisidon quien deberd tomar nota del mismo e informar de la situacién al
juzgado respectivo dentro de los tres (3) dias siguientes. De esta manera, se entendera perfeccionada la medida
desde la fecha de recibo del oficio y, a partir de ésta, no podrd aceptarse ni autorizarse transferencia ni
gravamen alguno. En caso de que Bancamia llegue a conocer los hechos mencionados, debera informarlos
inmediatamente al Administrador de la Emision.

Los Bonos Ordinarios de Bancamia son indivisibles y, en consecuencia, cuando por cualquier causa legal o
convencional un Bono pertenezca a varias personas, éstas deberdn designar un Unico representante comun que
ejerza los derechos correspondientes en la calidad de tenedor legitimo del Bono. En el evento de no ser
realizada y comunicada tal designacion al administrador, éste podra aceptar como representante, para todos los
efectos, a cualquiera de los titulares del Bono.

La cancelacion de la inscripcién en caso de inactividad de uno o varios tenedores se llevard a cabo teniendo en
cuenta lo establecido en el articulo 5.2.6.1.8 del Decreto 2555 de 2010.

El Inversionista se hace responsable, para todos los efectos legales, por la informacion que suministre al(los)
Agente(s) Colocador(es) de las Emisiones, a la entidad Administradora de la Emisidon y a Bancamia.

Reglas relativas a la reposicion, fraccionamiento y englobe de los valores

Las emisiones de Bonos Ordinarios Bancamia seran totalmente desmaterializadas y depositadas en DECEVAL
para su administracién y custodia; en consecuencia no hay lugar a reposicidn, fraccionamiento o englobe de los
Bonos Ordinarios. Los Bonos Ordinarios Bancamia no podrdn ser materializados y en consecuencia los
compradores al aceptar la oferta renuncian expresamente a la facultad de pedir la materializacién de los Bonos
Ordinarios Bancamia. En consecuencia, todo comprador de las Emisiones deberd celebrar un contrato de
mandato con una entidad autorizada para participar como Depositante Directo en DECEVAL. El depdsito y
administracién de los Bonos Ordinarios a través de DECEVAL se regira por lo establecido en la Ley 964 de 2005,
la Ley 27 de 1990, el Decreto 2555 de 2010, y las demds normas que modifiquen o regulen el tema, asi como por
el reglamento de operaciones de DECEVAL.
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Definicion de fechas de suscripcion, de expedicion y de emisidn de los valores
a. Fecha de Suscripcion

Fecha en la cual se coloca y paga originalmente cada Bono Ordinario Bancamia.
b. Fecha de Expedicién

Fecha en la cual se registra y anota en cuenta la suscripcién original de los Bonos o fecha en la que se registran
las transferencias de los mismos.

c. Fecha de Emision

Para cada una de las Emisiones es el Dia Habil siguiente a la fecha en que se publique el primer Aviso de Oferta
Publica en el que es ofrecida la respectiva Emision.

Comisiones y gastos conexos de todo tipo que obligatoriamente haya de desembolsar el suscriptor

Los Inversionistas deberan asumir el costo del Gravamen a los Movimientos Financieros —GMF— (4x1000) que se
puedan generar dentro del proceso de suscripcién de los Bonos Ordinarios Bancamia.

Los rendimientos financieros de estos Bonos se someteran a la retencién en la fuente, de acuerdo con las
normas tributarias vigentes y los conceptos de la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN) al
momento del respectivo pago.

Bolsa de Valores o Sistemas de Negociacion en las cuales estaran inscritos los Valores

Los Bonos Ordinarios Bancamia estaran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través de la emision

Los recursos provenientes de la colocacién de cada una de las Emisiones seran destinados en un ciento por
ciento (100%) al desarrollo del objeto social del Emisor, el cual consiste en adelantar todas las operaciones y
negocios legalmente permitidos a los establecimientos bancarios, en las condiciones y con los requisitos

establecidos para el efecto en la ley.

Los recursos obtenidos con ocasidn de la colocacién de Las Emisiones no se destinaran, ni total, ni parcialmente,
para pagar pasivos del Emisor con companias vinculadas o accionistas.

Medios a través de los cuales se dara a conocer la informacion de interés de los inversionistas

La informacién de interés de los inversionistas estara disponible en la pagina web del emisor:
www.bancamia.com.co.

La publicacién de cada Aviso de Oferta Publica de cada Emisidn y la informaciéon de interés que deba
comunicarse a los tenedores de Bonos se publicara en el diario La Republica y/o El Tiempo y/o Portafolio, o en
su defecto en cualquier otro diario de amplia circulacion nacional. En todo caso, la publicacion se realizara a su
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vez en el Boletin Diario de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. o en un diario de amplia circulacién nacional, a
eleccion del Emisor.

Régimen Fiscal aplicable a los valores objeto de la oferta

Los rendimientos financieros de los Bonos estaran sujetos al impuesto sobre la renta y complementarios, y se
someteran a la retencidn en la fuente al momento del respectivo pago, de acuerdo con las normas tributarias y
los conceptos de la DIAN vigentes. La tarifa actual del impuesto de renta es del treinta y tres por ciento (33,0%) y
la de la retencidn en la fuente es del siete por ciento (7,0%). Para estos efectos, cuando el Bono sea expedido a
nombre de dos o mas beneficiarios, deberan acreditar su participacién individual en los derechos del Bono; asi
mismo, si a ello hubiese lugar, acreditaran que no estan sujetos a la retencién en la fuente. El cdlculo de la
retencién en la fuente, el pago de la misma ante la DIAN y la expedicion de los certificados, sera realizado por el
Emisor.

Para efectos del gravamen a los movimientos financieros, se deberd tener en cuenta que, de acuerdo con el
numeral 7 del articulo 879 del Estatuto Tributario, la compensacion y liquidacidon que se realice a través de
sistemas de compensacién y liquidacién administrados por entidades autorizadas para tal fin, respecto de
operaciones que se realicen en el mercado de valores, derivados, divisas o en las bolsas de productos
agropecuarios o de otros commodities, incluidas las garantias entregadas por cuenta de participantes y los pagos
correspondientes a la administracion de valores en los depdsitos centralizados de valores, se encuentran
exentos de dicho gravamen.

Asi mismo, de acuerdo con el numeral 6 del Articulo 530 del Estatuto Tributario, los Bonos Ordinarios se
encuentran exentos de impuesto de timbre.

Salvo norma expresa en contrario, en el evento en que surjan nuevos gravamenes que les sean aplicables a los
Bonos en fecha posterior a su colocacién, correran a cargo de los tenedores de los mismos.

Entidad que administrara la Emision

La entidad que administrara la Emisién es DECEVAL S.A., con domicilio en la Carrera 10 No. 72 — 33 Piso 5 Torre B
de Bogota.

Operatividad del mecanismo de emision desmaterializada

La totalidad de la Emision se adelantara en forma desmaterializada, razén por la cual, los inversionistas de los
titulos renuncian a la posibilidad de materializar los Bonos emitidos. En consecuencia, los tenedores de los
Bonos consentirdn en el depdsito con DECEVAL, el cual se entendera dado con la adhesidn al Reglamento de
Emisién y al presente Prospecto.

DECEVAL tendra a su cargo la custodia y administracién de las Emisiones conforme a los términos contenidos en
la oferta mercantil de venta de servicios de depdsito y administraciéon de emisién desmaterializada de la Emisién
de Bonos Ordinarios Bancamia.

Todo Inversionista de los Bonos debera ser o estar representado por un depositante directo que cuente con el
servicio de administracion de valores ante DECEVAL. Mientras los Bonos estén representados por un Macrotitulo
en poder de DECEVAL, todos los pagos de capital e intereses respecto de los Bonos seran efectuados por el
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Emisor a DECEVAL. Los pagos a los tenedores de Bonos se hardn a través de DECEVAL, en su condicién de
depositario de los titulos desmaterializados y agente Administrador de la Emisidn en los términos sefialados en
el Prospecto de Informacion.

Adicionalmente, DECEVAL realizard todas las actividades operativas derivadas del depdsito de la Emisidon
relacionadas con su objeto social y facultades legales, dentro de las cuales se incluyen, entre otras, las
obligaciones y responsabilidades a su cargo, que se presentan a continuacion:

a. Macrotitulo

DECEVAL deberd registrar el Macrotitulo representativo de cada una de las Emisiones, que comprende el
registro contable de la respectiva Emisidn, la custodia, administracion y control del titulo global, lo cual incluye
el control sobre el saldo circulante de cada Emisién, monto emitido, colocado, en circulacién, cancelado, por
colocar y anulado de cada una de las Emisiones de los Bonos Ordinarios de Bancamia. Los Macrotitulos asi
registrados respaldaran el monto efectivamente colocado en base diaria. Para estos efectos, el Emisor se
compromete a hacer entrega de cada Macrotitulo dentro del dia habil anterior a cada Emisién.

b. Registro y Anotaciones
DECEVAL deberd registrar y anotar en cuenta la informacién sobre:
1) La colocacion individual de los derechos de cada Emision.

2) Las enajenaciones y transferencias de los derechos anotados en cuenta o subcuentas de depésito. Para el
registro de las enajenaciones de derechos en depdsito, se seguird el procedimiento establecido en el
Reglamento de Operaciones de DECEVAL.

3) Laanulacion de los derechos de los titulos de acuerdo con las 6rdenes que imparta al Emisor en los términos
establecidos en el Reglamento de Operaciones de DECEVAL.

4) Las ordenes de expedicion de los derechos anotados en cuentas de depdsito.

5) Las pignhoraciones y gravamenes, para lo cual el titular o titulares de los derechos seguiran el procedimiento
establecido en el Reglamento de Operaciones de DECEVAL. Cuando la informacion sobre enajenaciones o
gravamenes de titulos provenga del suscriptor o de autoridad competente, DECEVAL tendrd la obligacién de
informar al Emisor dentro del dia habil siguiente al recibo de la informacién de tal circunstancia, siempre y
cuando se trate de valores nominativos.

6) Elsaldo en circulacion bajo el mecanismo de Anotacidn en Cuenta.

c. Cobranza

DECEVAL debera cobrar al Emisor los derechos patrimoniales que estén representados por anotaciones en
cuenta a favor de los respectivos beneficiarios, cuando éstos sean depositantes directos con servicio de
administracién de valores o estén representados por uno de ellos. Todos los pagos de capital e intereses de los
Bonos seran efectuados por Bancamia a través de DECEVAL, utilizando su red de pagos. Lo anterior significa que
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todos los Inversionistas que adquieran los Bonos se obligan a vincularse a depositantes directos con servicio de
administracién de valores.

1) DECEVAL presentara dos liquidaciones: una previa y la definitiva. La pre-liquidacion de las sumas que deben
ser giradas por el Emisor se presentard dentro del término de cinco (5) dias habiles anteriores a la fecha en
que debe hacerse el giro correspondiente. Esta debera sustentarse indicando el saldo de la Emisién que
circula en forma desmaterializada y la periodicidad de pago de intereses.

2) El Emisor verificara la pre-liquidacion elaborada por DECEVAL y acordard con ésta los ajustes
correspondientes, en caso de presentarse discrepancias. Para realizar los ajustes, tanto DECEVAL como el
Emisor se remitirdn a las caracteristicas de las Emisiones tal como se encuentran establecidas en el Acta de
la Junta Directiva que aprobd el Reglamento de Emisidn y Colocacion.

3) Posteriormente, DECEVAL presentara al Emisor, dentro de los dos (2) Dias Habiles anteriores al pago, una
liguidacion definitiva sobre los valores en depdsito administrados a su cargo.

4) El Emisor sélo abonara en la cuenta de DECEVAL los derechos patrimoniales correspondientes cuando se
trate de los tenedores vinculados a otros depositantes directos o que sean depositantes directos con
servicio de administracion de valores. Para el efecto, enviara a DECEVAL una copia de la liquidacion
definitiva de los abonos realizados a los respectivos beneficiarios, después de descontar los montos
correspondientes a la retencién en la fuente que proceda para cada uno y consignara el valor de la
liguidacién mediante transferencia electrénica de fondos a la cuenta designada por DECEVAL, segun las
reglas previstas en el reglamento de la emisiédn para el pago de intereses y capital. Los pagos deberdan
efectuarse el dia del vencimiento a mas tardar a las 12:00 P.M.

5) DECEVAL debera informar a los depositantes directos y a los entes de control al dia habil siguiente al
vencimiento del pago de los derechos patrimoniales, el incumplimiento del pago de los respectivos
derechos, cuando quiera que el Emisor no provea los recursos, con el fin de que éstos ejerciten las acciones
a que haya lugar.

6) DECEVAL no asume ninguna responsabilidad del Emisor, cuando éste no provea los recursos para el pago
oportuno de los vencimientos, ni por las omisiones o errores en la informacién que éste o los depositantes
directos le suministren, derivados de las drdenes de expedicidn, suscripcidn, transferencias, gravdmenes o
embargos de los derechos incorporados.

d. Informes

DECEVAL debera remitir al Emisor informes mensuales dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al cierre de
cada mes, que deberdn incluir la siguiente informacion:

1) Los pagos efectuados a los tenedores legitimos de cada Emision
2) Los saldos de cada Emision depositada
3) Las anulaciones efectuadas durante el mes correspondiente, las cuales afectan el limite circulante de la
Emision
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e. Actualizacion

DECEVAL debera actualizar el monto de cada Macrotitulo o titulo global, por encargo del Emisor, a partir de las
operaciones de expedicién, cancelacion al vencimiento, anulaciones y retiros de valores del Depdsito, para lo
cual contara con amplias facultades.

Derechos y obligaciones de los Tenedores de los Bonos
a. Obligaciones de los tenedores de Bonos
Las principales obligaciones de los tenedores de Bonos son las siguientes:
1) Manifestar su intencién de suscribir los Bonos dentro del término sefalado para el efecto.

2) Pagar totalmente el valor de la suscripcion en la fecha establecida en este Prospecto de Informacion y en el
Aviso de Oferta Publica.

3) Avisar oportunamente a DECEVAL cualquier enajenacion, gravamen o limitacidn al dominio que pueda pesar
sobre los Bonos adquiridos.

4) Los impuestos, tasas, contribuciones y retenciones existentes o que se establezcan en el futuro sobre el
capital, los intereses o los rendimientos deberdn ser pagados en la forma legalmente establecida por cuenta
exclusiva de cada tenedor.

5) Las demas que emanen de este Prospecto de Informacién o de la Ley.
b. Derechos de los tenedores de Bonos
Ademas de los derechos que les corresponden como acreedores del Emisor de Bonos, tienen los siguientes:

1) Percibir los intereses y el reembolso del capital conforme a los términos estipulados en este Prospecto de
Informacién.

2) Participar en la Asamblea General de Tenedores de Bonos, por si o por medio del representante, y votar en
ella. De acuerdo con el articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 de 2010, la convocatoria para la Asamblea se
hara mediante un aviso publicado en el diario La Republica y/o El Tiempo y/o Portafolio, sin perjuicio de que
sea publicada adicionalmente en cualquier otro diario de amplia circulacién nacional. El aviso de
convocatoria deberad: (i) hacerse con no menos de ocho (8) dias calendario de anticipacion a la reunién, (ii)
especificar si se trata de una reunidn de primera, segunda o tercera convocatoria, (iii) establecer el lugar, la
fecha, la hora y el orden del dia de la asamblea e (iv) incluir cualquier otra informacién o advertencia que
exijan el Decreto 2555 de julio de 2010 y 1210 de 1995 de la Superintendencia de Valores (Hoy
Superintendencia Financiera de Colombia) y en las demds normas que las modifiquen o sustituyan en lo
referente al quérum para deliberar, votos de los tenedores, mayorias decisorias y demads aspectos de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos.

3) Los tenedores de Bonos pueden solicitar la asistencia del Representante Legal de Tenedores de Bonos en
todo lo que concierne a su interés comun o colectivo.
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4) El Emisor o un grupo de tenedores que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del valor de los
titulos en circulacién, podra exigirle al Representante Legal de Tenedores de Bonos que convoque a la
Asamblea General de Tenedores de Bonos. Si éste no la convocare podran dirigirse a la Superintendencia
Financiera para que ésta lo haga.

5) De conformidad con el articulo 6.4.1.1.16 del Decreto 2555 de 2010, los tenedores de Bonos podran ejercer
individualmente las acciones que les correspondan siempre y cuando no contradigan las decisiones de la
Asamblea General de Tenedores de Bonos o que no hayan sido instauradas por el Representante Legal de
Tenedores de Bonos.

6) Consultar en las oficinas del Representante Legal de Tenedores de Bonos, por el término que sea necesario
hasta que la Emisién de Bonos haya sido amortizada en su totalidad, los siguientes documentos: i) Estados
financieros del Emisor (Balance general, Estado de Ganancias y Pérdidas) no auditados a marzo y septiembre
de cada afio. ii) Estados financieros del Emisor (Balance General, Estado de Ganancias y Pérdidas) auditados
a treinta y treinta y uno de junio y diciembre de cada afio, respectivamente.

7) Los Tenedores de Bonos tienen la facultad de remover al Representante Legal de Tenedores de Bonos y
designar la entidad que ha de sustituirlo, mediante decisién de la Asamblea tomada por mayoria de los
votos presentes; asamblea ésta que requiere para su realizacion la presencia de un numero plural de
tenedores de bonos, que representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) del valor de los bonos
en circulacion.

Obligaciones del Emisor

1) Presentar ante la Superintendencia Financiera de Colombia, de manera previa a la realizacion de la oferta
publica, los documentos necesarios para la inscripcion de los bonos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6.3.1.1.4 en concordancia con el articulo 7.6.1.1.1
del Decreto 2555 de 2010.

2) Pagar a los tenedores de los bonos los intereses y capital de conformidad con lo establecido en el Prospecto
de Informacion y en el respectivo aviso de oferta.

3) Cumplir con las obligaciones contempladas en el Prospecto de Informacién y las emanadas del Decreto 2555
de 2010 y demas normas complementarias en lo relacionado con la emisiéon de bonos.

4) Suministrar al Representante Legal de los Tenedores de Bonos todas las informaciones que éste requiera
para el desempefio de sus funciones y permitirle inspeccionar, en la medida que sea necesario para el
mismo fin, sus libros y documentos.

5) Informar por escrito al Representante Legal de los Tenedores de Bonos dentro de los cinco (5) dias habiles
siguientes, cada vez que modifique o cambie datos correspondientes a su direccion, domicilio, teléfonos,
fax, razén social, representacion legal, y en fin, cualquier informacidon que varie de las establecidas en el
respectivo contrato.
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6) Instruir al Representante Legal de los Tenedores de Bonos en todos los eventos en que éste lo solicite por
escrito.

7) Pagar al Representante Legal de los Tenedores de Bonos la remuneracidon convenida, de acuerdo con lo
previsto en el contrato suscrito por las partes.

8) Sufragar los gastos que ocasionen la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores
de Bonos, conforme al articulo 6.4.1.1.23. del Decreto 2555 de 2010.

9) Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia cualquier situacién o circunstancia que constituya
objeto de Informacidn Relevante en los términos del articulo 5.2.4.1.5 del Decreto 2555 de 2010 y del
Decreto 3139 de 2006.

10) Hacer entrega a DECEVAL S.A. para su depdsito, de cada macrotitulo representativo de los Bonos a emitir.

11) Enviar al Representante Legal de los Tenedores de Bonos, en forma mensual, durante el término de duracidn
del contrato suscrito entre las partes, una relacion de la cantidad de bonos colocados, nombre del suscriptor
y numero de los titulos de cada emisidn.

12) Invitar al Representante Legal de los Tenedores de Bonos a todas las reuniones de la Asamblea General de
Accionistas.

13) Suministrar al Representante Legal de los Tenedores de Bonos los recursos necesarios para realizar todos los
actos de administracién y conservacién que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de
los intereses comunes de los tenedores, incluyendo el valor de los honorarios profesionales que deba pagar
al abogado que se vea en la necesidad de contratar para intervenir, en defensa de los derechos de los
tenedores de bonos, en procesos judiciales en los cuales se pretendan desconocer tales derechos, siguiendo
para el efecto, lo establecido en el Contrato de Representacion Legal de Tenedores de Bonos suscrito con
Helm Fiduciaria S.A..

14) Inscribir el nombramiento del nuevo Representante Legal de los tenedores de bonos en el registro mercantil
que lleva la Cdmara de Comercio del domicilio principal del Emisor, en forma inmediata a su nombramiento
y previa la aceptacion de la renuncia del Representante Legal de los Tenedores de Bonos anterior o a su
remocion o a la terminacién del contrato de representacion.

15) Durante la vigencia de la Emisidn, el Emisor debera dar estricto cumplimiento a lo dispuesto en el articulo
6.4.1.1.42 del Decreto 2555 de 2010.

16) Cumplir con las obligaciones asumidas en virtud de la oferta de Depédsito y Administracion de las Emisiones
que habrd de celebrar con DECEVAL, entre ellas, la de entregar a esta sociedad, para su depdsito, los
macrotitulos que representen los derechos de cada Emisidon de los valores en la cuantia necesaria para
atender la expedicién mediante el sistema de anotaciones en cuenta a los suscriptores que adhieran, y las
demas obligaciones establecidas en el contrato que se celebre para la desmaterializacion de las Emisiones.

17) Cumplir en general con las obligaciones que le impone al Emisor el Decreto 2555 de 2010, la Resolucion
1.210 del 22 de diciembre de 1995 y la Circular Externa 012 del 9 de octubre de 1998, expedidas por la
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Superintendencia de Valores (Hoy Superintendencia Financiera de Colombia) y todas aquellas normas que
las modifiquen, sustituyan o adicionen.

18) Incluir el nombre y logo del Representante Legal de Tenedores de Bonos en los avisos de prensa, articulos
publicitarios, en la pagina Web o en cualquier otro medio en que se publique informacién relativa a las
emisiones de Bonos.

Del Representante Legal de Tenedores de Bonos

Actuard como Representante Legal de los Tenedores de Bonos la Fiduciaria Helm Fiduciaria S.A. con domicilio
principal en la ciudad de Bogotd D.C. La Fiduciaria se encuentra autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia para operar.

Serdn obligaciones y facultades del Representante Legal de los Tenedores de Bonos las siguientes, de
conformidad con lo establecido en el articulo 6.4.1.1.9. del decreto 2555 de 2010:

Funciones del Representante Legal de los Tenedores de Bonos

1) Realizar, todos los actos de administracidon y conservacidon que sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de bonos ordinarios.

2) Llevar a cabo los actos de disposicidn para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de bonos
ordinarios, en los términos legales.

3) Actuar en nombre de los tenedores de bonos ordinarios en los procesos judiciales y en los de quiebra o
concordato, acuerdos de reestructuracién empresarial previstos en la Ley 550 de 1999 o de insolvencia
previstos en la Ley 1116 de 2006, segun sea el caso, asi como también en los que se adelanten como
consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencién administrativa de que sea
objeto el Emisor. Para tal efecto, el Representante Legal de Tenedores de Bonos debera hacerse parte en el
respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual acompanard a su solicitud, como prueba del
crédito, copia auténtica del contrato de representacion legal de tenedores de bonos y una constancia con
base en sus registros sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.

4) Representar a los tenedores de bonos ordinarios en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.
5) Convocary presidir la Asamblea General de Tenedores de Bonos.

6) Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia, respecto del Emisor, y dentro de la competencia de
esa Superintendencia, los informes que considere del caso y las revisiones indispensables de los libros de
contabilidad y demas documentos del Emisor.

7) Informar a los tenedores de bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la mayor brevedad
posible y por medios idéneos, cualquier incumplimiento de las obligaciones de el Emisor o sobre la
existencia de cualquier circunstancia que origine el temor razonable de que se llegue a dicho
incumplimiento, asi como de cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacion
financiera y/o legal de el Emisor. Dicha informacién se realizard dentro de los diez (10) dias habiles
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siguientes al conocimiento por parte del Representante Legal de los Tenedores de Bonos de la ocurrencia de
tal incumplimiento.

8) El Representante Legal de Tenedores de Bonos deberd cumplir con todas y cada una de las obligaciones
emanadas del presente Prospecto de Informacién y de las normas vigentes.

9) El Representante Legal de Tenedores de Bonos deberd guardar reserva sobre los informes que reciba
respecto del Emisor y le es prohibido revelar o divulgar las circunstancias y detalles que hubiere conocido
sobre los negocios de éste en cuanto no fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los
intereses de los tenedores de bonos.

10) Dirigirse a la Superintendencia Financiera de Colombia a fin de que ésta, si asi lo estima conveniente, exija al
Emisor la constitucién de garantias especiales y la adopcidon de medidas de conservacion y seguridad de los
bienes gravados con las mismas.

11) Denunciar ante las autoridades competentes las irregularidades que puedan comprometer la seguridad o los
intereses de los tenedores de bonos.

12) Intervenir con voz pero sin voto en las reuniones de Asamblea de Accionista del Emisor.
13) Percibir los honorarios por su servicio

14) Una vez recibida del Emisor comunicacién de incumplimiento del Emisor en los pagos a que haya lugar por
concepto de capital e intereses derivados de esta emisidon de bonos, dara aviso al Banco de Comercio
Exterior de Colombia S.A. — BANCOLDEX, garante de las obligaciones del Emisor.

Pardgrafo Primero: En el evento que, de la informacidn obtenida, el Representante Legal de Tenedores de
Bonos infiera que es necesario examinar los libros del Emisor o solicitar informacion adicional, el
Representante Legal de Tenedores de Bonos podrd formular directamente al Emisor los requerimientos del
caso.

Pardgrafo Segundo: Salvo en lo que concierne a la informacién a que se refiere el numeral 9 anteriormente
expuesto, el Representante Legal de los Tenedores de Bonos debera guardar reserva sobre los informes que
reciba de la Superintendencia Financiera de Colombia o de cualquier otra autoridad respecto del Emisor y le
es prohibido revelar o divulgar las circunstancias y detalles que hubiere conocido sobre los negocios de ésta
en cuanto no fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de los tenedores de los
bonos.

Convocatoria de la Asamblea General de Tenedores de Bonos

La realizacidn de las asambleas generales de tenedores de Bonos Ordinarios Bancamia se regira por las normas
legales establecidas para el efecto y por las instrucciones que impartiere la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Los tenedores de Bonos Ordinarios Bancamia se reunirdn en asamblea general en virtud de la convocatoria de
su representante legal, cuando éste lo considere conveniente.
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La convocatoria para las asambleas generales de tenedores de Bonos Ordinarios Bancamia tanto ordinarias
como extraordinarias se hard mediante avisos publicados en el diario La Republica y/o El Tiempo y/o Portafolio,
sin perjuicio de que sea publicada adicionalmente en cualquier otro diario de amplia circulacidn nacional, o por
cualquier otro medio idéneo a criterio de la Superintendencia Financiera de Colombia, que garantice
igualmente la mas amplia difusidn de la citacidn, con un plazo de anticipacion a la reunién de ocho (8) dias
calendario, informando a los tenedores de bonos ordinarios si se trata de una reunién de primera, segunda o
tercera convocatoria, el lugar, la fecha, la hora y el orden del dia de la asamblea y cualquier otra informacién o
advertencia a que haya lugar de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010 y en la Circular Externa
012 de 1998 expedida por la entonces Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera de
Colombia).

El Emisor o un grupo de tenedores de Bonos Ordinarios Bancamia, que represente no menos del diez por ciento
(10%) del monto insoluto del empréstito, podran exigir al representante legal que convoque la asamblea, vy si
éste no lo hiciere, solicitara a la Superintendencia Financiera de Colombia su convocatoria.

En todo lo demas, las normas aplicables para la celebracidon de dichas asambleas seran las previstas por el
Decreto 2555 de 2010 y las normas que la modifiquen, adicionen o sustituyan, por la Circular Externa 012 de
1998 expedida por la entonces Superintendencia de Valores (hoy Superintendencia Financiera), asi como las
previstas en el Prospecto de Informacidn.

Las reuniones de la asamblea general de tenedores de Bonos Ordinarios Bancamia se llevaran a cabo en la
ciudad de Bogota, en el lugar que se indique en el aviso de convocatoria.

Condiciones Financieras de los Bonos Ordinarios Bancamia
Monto Total de Endeudamiento para las Emisiones

Las Emisiones constaran en conjunto hasta de cuatrocientos mil (400.000) Bonos Ordinarios denominados en
pesos o de cuatrocientos millones (400.000.000) de Bonos Ordinarios denominados en UVR, equivalentes en
ambos casos a cuatrocientos mil millones de Pesos (S 400.000.000.000), segun lo aprobado por la Asamblea
General de Accionistas del Emisor segun actas Nos. 3, 4 y 9 del 26 de marzo de 2009, 25 de marzo de 2010 y 27
de octubre de 2011 respectivamente. Las Emisiones podran ser ofrecidas en varios lotes.

Cantidad de valores ofrecidos

La totalidad del Proceso de Multiples y Sucesivas Emisiones de Bonos Ordinarios con cargo al Monto Total de
Endeudamiento constara hasta de cuatrocientos mil (400.000) Bonos Ordinarios denominados en pesos
equivalentes a cuatrocientos mil millones de Pesos ($400.000.000.000) m/cte, o de cuatrocientos millones
(400.000.000) de Bonos Ordinarios equivalentes a cuatrocientos mil millones de pesos (S 400.000.000.000)
denominados en UVR.

La cantidad de Bonos ofrecidos serd el resultado de sumar el nimero de Bonos ofrecidos de cada emision,
donde este ultimo se define como el resultado de dividir el monto efectivamente emitido sobre el Valor Nominal
de cada Bono.

Para los Bonos en UVR se tendrd en cuenta el nimero de Bonos en UVR multiplicados por el Valor de la UVR
vigente el dia de la colocacién de los Valores.
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La cantidad de Valores a ofrecer en cada una de Las Emisiones sera determinada en el respectivo Aviso de Oferta
Publica.

a. Seriesy plazos de la Emision

Las Emisiones constardn de cinco series A, B, C, D y E con las siguientes caracteristicas para cada serie:

Serie A

Los Bonos de esta serie estaran emitidos en pesos colombianos, devengardn una tasa de interés flotante
referenciado al IPCy su capital sera redimido totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie B

Los Bonos de esta serie estaran emitidos en pesos colombianos, devengaran una tasa de interés flotante
referenciado al DTF y su capital sera redimido totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie C

Los Bonos de esta serie estaran emitidos en pesos colombianos, devengaran una tasa de interés fija y su capital
sera redimido totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie D

Los Bonos de esta serie estaran denominados en UVR y devengaran una tasa de interés fija. Su capital sera
redimido totalmente al vencimiento de los mismos.

Serie E

Los Bonos de esta serie estaran denominados en pesos colombianos, devengaran una tasa de interés flotante
ligado a la IBR. Su capital sera redimido totalmente al vencimiento de los mismos.

Todas las series cuentan con plazos de redencion entre un (1) afio y cinco (5) afios contados a partir de la Fecha
de Emisidn correspondiente. El plazo se fijara en el respectivo Aviso de Oferta Publica. Cada serie se dividira en
subseries de acuerdo al plazo de redencidn. Para diferenciar el plazo de las subseries ofrecidas al publico, las
mismas deberdn indicar la serie y al lado el plazo, en numero de afios. A manera de ejemplo: Si el plazo
ofrecido a partir de la fecha de emisidn es de 1 afio y la serie a ofrecer es la A, se indicard en el Aviso de Oferta
Pablica que la subserie ofrecida se llamara Serie Al; si el plazo es de 5 afios y la serie a ofrecer es la C, la
subserie ofrecida se llamard Serie C5. De esta forma, se podra subdividir cada Serie en cualquier nimero de
subseries segun el plazo, expresado en afos, siempre y cuando dicho plazo sea entre un (1) afo y cinco (5)
afios, contados a partir de la Fecha de Emisién correspondiente.

b. Amortizacion de Capital

El capital de los Bonos de cada una de las series sera pagado en la fecha de vencimiento de los mismos de
acuerdo con las condiciones consignadas en el Aviso de Oferta Publica.

En cualquier caso el Emisor podra llevar a cabo el procedimiento establecido en el numeral 5.2.6.1.8 del
Decreto 2555 de 2010, en caso de inactividad de los tenedores, o el 5.2.6.1.7, en caso en que se rediman en su
totalidad los Titulos.
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El Emisor, respetando el limite de un (1) afio exigido por las normas legales, podra adquirir sus propios Bonos
siempre que dicha operacion sea realizada a través de la Bolsa de Valores de Colombia. Dicha adquisicidn
implica la amortizacién extraordinaria de los Bonos y su consiguiente cancelacién.

c. Periodicidad en el pago de intereses

La periodicidad de pago de los intereses sera definida para cada una de las series en el Aviso de Oferta Publica.
Los intereses podrdn ser pagados en periodos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales. Estos periodos se
contardn a partir de la Fecha de Emision, entendida esta como el dia habil siguiente a la fecha en que se
publique el primer Aviso de Oferta Publica de cada Emision en el que son ofrecidos los Bonos. Los intereses
seran pagados al vencimiento del respectivo periodo.

Para efectos de pago de rendimientos, se entiende por mensual el periodo comprendido entre la Fecha de
Emisidon de los Bonos Ordinarios y la misma fecha un (1) mes después; se entiende por trimestre el periodo
comprendido entre la Fecha de Emision de los Bonos Ordinarios y la misma fecha tres (3) meses después; se
entiende por semestre el periodo comprendido entre la Fecha de Emisidon de los Bonos Ordinarios y la misma
fecha seis (6) meses después y por afio el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién de los Bonos
Ordinarios y la misma fecha doce (12) meses después.

Los interese a reconocer en cada periodo de pago se liquidaran aplicando la tasa de corte o tasa de adjudicacion
segln sea el caso sobre el capital vigente de los bonos para el respectivo periodo de pago, empleando inclusive
para los afios bisiestos la siguiente convencion: n/dias base, seglin se defina en el respectivo Aviso de Oferta
Publica.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del respectivo periodo y hasta el dia inmediatamente anterior a
la fecha de pago de intereses. Se entendera por inicio del respectivo periodo, la Fecha de Emision para el primer
pago de intereses y, para los siguientes pagos de intereses, se entendera como fecha de inicio, la fecha de pago
de intereses del periodo inmediatamente anterior.

Los intereses se calcularan en la convencién 365/365 dias, es decir afios de 365 dias, de doce meses (12), a
excepcion de las series B (DTF) y E (IBR) cuya convencion sera 360/360, es decir afios de 360 dias, con la
duraciéon mensual calendario que corresponda a cada uno de éstos; excepto para la duracion del mes de febrero,
que correspondera a veintiocho (28) dias.

El factor que se utilice para el célculo y la liquidacidn de los intereses, serd de seis (6) decimales aproximados por
el método de redondeo, ya sea como una fraccion decimal (0.000000) o como una expresion porcentual
(0.0000%).

Para el caso en que la fecha de pago de intereses, excepto la uUltima, corresponda a un dia que no sea habil, el
pago de intereses se realizara el siguiente dia habil y no se realizara ningun ajuste a los intereses.

Para el caso en que el dia de vencimiento del ultimo pago de intereses corresponda a un dia no habil, la Entidad
Emisora reconocera intereses hasta el dia habil siguiente, dia en que se debera realizar el pago.

Para efectos del cdmputo de plazos, se entendera, de conformidad con el Articulo 829 del Cédigo de Comercio
(Decreto 410 de 1971), que: “Cuando el plazo sea de meses o de afios, su vencimiento tendra lugar el mismo dia
del correspondiente mes o afo; si éste no tiene tal fecha, expirara en el Ultimo dia del respectivo mes o aio. El
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plazo que venza en dia no habil se trasladara hasta el dia habil siguiente”. El dia de vencimiento sera habil
dentro del horario bancario. El dia sdbado se entendera como no habil.

La Tasa Cupdn serd la misma para cada uno de los Bonos que conforman una misma serie y se expresara con dos
decimales en una notacidn porcentual, es decir (0.00%) de acuerdo con lo sefalado en la Resolucidon 274 de
2004 expedida por la Superintendencia de Valores hoy Superintendencia Financiera de Colombia.

Los Bonos devengaran intereses Unicamente hasta la fecha de su vencimiento cumpliendo con el procedimiento
establecido en el Prospecto de Informacidon. No habra lugar al pago de intereses por el retardo en el cobro de
intereses o capital.

El valor correspondiente de los intereses causados y por pagar, cuando hubiere centavos, se ajustara en la
siguiente forma: si fueren menores de 50 centavos se aproximaran al valor entero inferior, en caso contrario se
aproximaran al valor entero superior.

En el evento de no pago de intereses o capital correspondientes en el momento indicado, durante el periodo en
gue exista dicho incumplimiento, los Bonos devengaran la tasa de intereses de mora mdaxima permitida por la
ley.

d. Rendimiento de los Bonos

A continuacion se presentan las condiciones generales para cada serie y, en particular, la manera de calcular los
intereses para cada una de ellas:

— SerieA

Los Bonos de esta serie estardn emitidos en pesos colombianos, devengardn una tasa de interés flotante
referenciado al IPCy su capital sera redimido totalmente al vencimiento de los mismos.

Para el cdlculo de los intereses se tomara el uUltimo dato oficial del IPC certificado por el DANE suministrado para
la variacion anual neta (Ultimos 12 meses), en el mes en que finalice el respectivo periodo de causacién de los
intereses. A este dato se le adicionara el Margen determinado por el Emisor en el momento de la adjudicacion.

Para efectos de los calculos anteriores se utilizara la siguiente formula:
Tasa de Interés EA = ((1+ Inflacidon ultimos doce meses%)*(1+ Margen %))-1

Es decir que la tasa para el calculo de los intereses corresponderad al total que resulte de multiplicar el valor del
respectivo indicador por el Margen determinado por el representante legal del Emisor en el momento de la
adjudicacion de cada oferta, cuando ésta se realice a través del mecanismo de subasta holandesa, o el definido
en el Aviso de Oferta Publica cuando la adjudicacién se realice a través del mecanismo de demanda en firme. A
esta tasa se le calculard el equivalente en términos nominales segun se defina en el respectivo Aviso de Oferta
Publica (. La tasa asi obtenida se aplicard al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a cancelar.

Se entiende por inflacién la variacion neta del IPC certificado por el DANE para los ultimos doce (12) meses,
expresada como una tasa efectiva anual. En caso de que eventualmente se elimine el IPC, éste sera sustituido,
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para efectos de cdlculo de los intereses, por el indice equivalente que el Gobierno defina como reemplazo de
dicho indicador.

En el evento en que a la fecha de liquidacidén de intereses no se conozca el valor de la inflacién, el rendimiento
se liquidard con el ultimo dato oficial certificado por el DANE sin que posteriormente haya lugar a
reliquidaciones. Tampoco se realizaran reliquidaciones en caso de que la inflacion utilizada en la fecha de
causacion sufra alguna modificacion.

— SerieB

Los Bonos de esta serie estardn emitidos en pesos colombianos, devengardn una tasa de interés flotante
referenciado al DTF y su capital serd redimido totalmente al vencimiento de los mismos.

De acuerdo con lo establecido por la Resoluciédn Externa No. 017 de 1993 expedida por la Junta Directiva del
Banco de la Republica, y por las normas que la sustituyan, adicionen y/o modifiquen, se entiende por DTF
(Depédsitos a Término Fijo) la tasa ponderada de captacién de los bancos, compaiiias de financiamiento y las
corporaciones financieras a través de Certificados de Depdsito a Término (CDT) a noventa (90) dias, tasa que es
certificada y publicada semanalmente por el Banco de la Republica.

En el caso en que eventualmente se elimine la DTF, se tomara el indicador de noventa (90) dias que la Junta
Directiva del Banco de la Republica o las autoridades monetarias convengan en su reemplazo como base para el
pago de los intereses.

Para el calculo de los intereses, se tomara la DTF T.A. (Trimestre Anticipado) vigente en la semana en la cual se
inicie el periodo de causacién de los intereses y se le adicionara el Margen determinado por el representante
legal del Emisor en el momento de la adjudicacion de cada oferta, cuando ésta se realice a través del mecanismo
de subasta holandesa, o el definido en el Aviso de Oferta Publica, cuando la adjudicacion se realice a través del
mecanismo de demanda en firme. Luego, a esta tasa, considerada como nominal anual pagadera trimestre
anticipado, se le calculard el equivalente segun se defina en el respectivo Aviso de Oferta Publica. La tasa asi
obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a cancelar.

— SerieC

Los Bonos de esta serie estardn emitidos en pesos colombianos, devengaran una tasa de interés fija y su capital
serd redimido totalmente al vencimiento de los mismos.

La tasa que se ofrecerd en cada subserie para el cdlculo de los intereses sera determinada por el representante
legal del Emisor al momento de la adjudicacién de cada oferta cuando ésta se realice a través del mecanismo de
subasta holandesa, o serd definida en el Aviso de Oferta Publica, si la adjudicacion se hace a través del
mecanismo de demanda en firme.

Para el calculo de estos intereses se tomard la Tasa Fija E.A. y se le calculara el equivalente en términos
nominales segln se defina en el respectivo Aviso de Oferta Publica. La tasa asi obtenida se aplicara al valor del
capital vigente durante el periodo de intereses a cancelar.
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— SerieD

Los Bonos de esta serie estaran denominados en UVR y devengaran una tasa de interés fija. Su capital sera
redimido totalmente al vencimiento de los mismos.

La tasa que se ofrecera en cada subserie para el calculo de los intereses serdan determinados por el
representante legal del Emisor en el momento de la adjudicaciéon de cada oferta, si ésta es a través del
mecanismo de subasta holandesa o en el Aviso de Oferta Publica, si ésta es a través del mecanismo de demanda
en firme.

Para efectos de la presente Emisién se entiende por UVR (Unidad de Valor Real) la unidad de cuenta que refleja
el poder adquisitivo de la moneda, con base exclusivamente en la variacién del indice de Precios al Consumidor
certificada por el DANE, definida en el articulo 3 de la Ley 546 de 1999, y cuyo valor se calculara de conformidad
con la metodologia que establezca la Junta Directiva del Banco de la Republica. Actualmente la UVR es calculada
y difundida por el Banco de la Republica de acuerdo con la metodologia definida en la Resolucion Externa No. 13
del 11 de agosto de 2000 de su Junta Directiva, pero si ésta se llegase a sustituir y/o modificar, se utilizaria la
nueva metodologia definida y adoptada por el Banco de la Republica.

Para el cdlculo de los intereses de la presente Serie se tomard la Tasa Fija E.A. y se le calculard el equivalente en
términos nominales segun se defina en el respectivo Aviso de Oferta Publica. La tasa asi obtenida se aplicara al
numero de UVR vigente durante el periodo de intereses a cancelar y su resultado se multiplicara por el valor de
la UVR del ultimo dia del periodo de intereses a cancelar.

No se realizara re-liquidacion alguna de los intereses pagados en los eventos que la UVR utilizada para realizar
los cdlculos respectivos sufra alguna modificacion o sea motivo de alguna correccién por parte de la Junta
Directiva del Banco de la Republica.

En el caso de que eventualmente se elimine la UVR, ésta serd reemplazada por la unidad de medida que se
establezca en su lugar.

— SerieE

Los Bonos de esta serie estaran denominados en pesos colombianos, devengaran una tasa de interés flotante
ligado a la IBR. Su capital sera redimido totalmente al vencimiento de los mismos.

El Margen que se ofrecerd para cada subserie serd determinado por el representante legal del Emisor al
momento de la adjudicacion de cada oferta cuando ésta se realice a través del mecanismo de subasta
holandesa, o sera definida en el Aviso de Oferta Publica, si la adjudicacion se hace a través del mecanismo de
demanda en firme.

Para el célculo de los intereses de la presente Serie se utilizara como tasa de referencia el IBR - Plazo a un mes
expresado como una tasa nominal mes vencida (N.M.V). El IBR se cotiza con base en 360 dias y su tasa se
expresa en términos nominales.

Para el célculo de los intereses, se tomara el IBR — Plazo a un mes N.M.V. vigente a la fecha en la cual inicia el
respectivo periodo de causacién del interés, tal como se sefiala en el Articulo 19 del Reglamento del Indicador
Bancario de Referencia - IBR, a este valor se le adicionard el Margen y esa sera la tasa nominal mes vencida;
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luego a esta tasa se le calculara su tasa equivalente en términos efectivos anuales. Por ultimo, a esta tasa
efectiva anual se le calculard la tasa nominal equivalente de acuerdo con la frecuencia de pago definida en el
Aviso de Oferta Publica.

La tasa asi obtenida, se aplicard al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a cancelar que
representen los Bonos Ordinarios correspondientes.

Para el calculo de la tasa de interés se utilizara la siguiente férmula:

Tasa de rendimiento E.A. (%) = ((1 + ((IBR N.M.V. + SPREAD N.M.V.) / 12)) 7 12)) -1

Para calcular el monto de los intereses se aplica al capital vigente la tasa de colocacidn. El monto se determinara
de acuerdo con la siguiente férmula:

Intereses en pesos pagaderos al final del periodo = Saldo de capital en Pesos * {(1 + tasa E.A. %) " (n / 360) —
1}

Teniendo en cuenta que:

n = numero dias entre la fecha de inicio del periodo de causacién, incluido, y la fecha final del periodo de
causacion.

En caso de que el IBR utilizado en la fecha de causacidn para la liquidaciéon de los intereses sufra alguna
modificacién, no se realizara re-liquidacion de los intereses.

En caso de una eventual eliminacidon del IBR, éste sera reemplazado, para los efectos de célculo de los intereses,
por el indice que el Gobierno defina en reemplazo del IBR.

Independientemente de la serie en la que sean colocados los Bonos, el factor que se utilice para el célculo y la
liquidacion de los intereses, debera emplear seis (6) decimales aproximados por el método de redondeo, ya sea
que se exprese como una fraccién decimal (0,000000) o como una expresion porcentual (0,0000%).

Asi mismo, los bonos Unicamente devengaran intereses en la fecha de vencimiento objeto de remuneracion. No
habrd lugar a pago de los intereses por el retardo en el cobro de intereses dentro del plazo indicado. Si la ultima
fecha de pago de intereses del ultimo periodo es un dia no habil, se reconocerdn intereses sobre el capital hasta
la fecha habil siguiente, fecha en la cual se efectuard el pago. Para todos los efectos, los dias sabado, domingo y
festivos se entenderan como no habiles.

a. Lugary forma de Pago del capital y los rendimientos

Todo suscriptor de los Bonos debera ser o estar representado por un depositante directo que cuente con el
servicio de administracion de valores ante DECEVAL. Mientras los Bonos estén representados por un Macrotitulo
en poder de DECEVAL, todos los pagos de capital e intereses respecto de los Bonos seran efectuados por el
Emisor a DECEVAL. Los pagos a los tenedores de Bonos se hardn a través de DECEVAL, en su condicién de
depositario y agente Administrador de las Emisiones en los términos seialados en el Prospecto de Informacidn.

b. Subordinacidn de las obligaciones

Los Bonos Ordinarios no estan subordinados a ninguna otra obligacidn existente.
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Garantias o avales que respalden las emisiones

Las emisiones de los Bonos Bancamia que se realicen con cargo al Monto Total de Endeudamiento cuentan con
una garantia otorgada por Bancdldex.

Nombre, domicilio y direccion de los garantes

Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. — Bancéldex
Domicilio: Calle 28 No 13 A 15, Pisos 38 al 42 y teléfono (57-1) 382 1515 en la ciudad de Bogota.

Cobertura de la garantia

Bancodldex garantiza en forma irrevocable a los Tenedores de los Bonos correspondientes a las Emisiones que se
realicen con cargo al monto total de endeudamiento un pago parcial equivalente al diecisiete por ciento (17%)
del Capital de cada Bono, en caso que se presente cualquier evento de incumplimiento mencionado en la
Seccién Il del texto de garantia, el cual hace parte integral del presente Prospecto y que se encuentra en la
Parte Tercera Anexos, sin exceder en ningln caso el monto de sesenta y ocho mil (COPS 68.000) millones de
pesos.

La Garantia otorgada por Bancéldex entrara en vigencia a partir de la fecha de suscripcion del documento de
garantia respectivo, y permanecera vigente hasta por ochenta y cuatro (84) meses y diez (10) dias habiles, o (b)
hasta que se ejecute la presente garantia y Bancdldex realice el pago que le corresponda de conformidad con el
Porcentaje Maximo de Cobertura, sin que exceda el plazo antes mencionado.

En ningln evento la garantia cubrira alguna suma por concepto de intereses pendientes.
Eventos, procedimiento y mecanismo para hacer efectiva la garantia

1. Eventos para hacer efectiva la garantia: La obligacion de pago que asume Bancdéldex como otorgante de
la garantia sera cumplida en caso que Bancamia: (i) incumpla sus obligaciones de pago de capital o
intereses con los Tenedores de Bonos correspondientes a cualquiera de las Emisiones que se realicen
con cargo al monto total de endeudamiento, o (ii) sea sometida a la toma de posesidn para liquidar por
parte de la Superintendencia Financiera de Colombia o quién haga sus veces durante la vigencia de los
Bonos Ordinarios.

2. Mecanismos para hacer efectiva la garantia: En el evento en que Bancamia incumpla total o
parcialmente la obligacién de poner a disposicion de DECEVAL los recursos necesarios para atender el
pago de Capital o de Intereses bajo los Bonos de una emisién realizada con cargo al monto total de
endeudamiento , serd inmediatamente exigible la totalidad del Capital de los Bonos emitidos, y el
mecanismo para hacer efectiva la garantia sera el siguiente:

(i) En el evento en que Bancamia incumpla la obligacién de poner a disposicién de DECEVAL los
recursos necesarios para atender el pago de capital o intereses de los Bonos correspondientes a una
emision realizada con cargo al monto total de endeudamiento en cualquier fecha de vencimiento,
DECEVAL enviard a Bancdldex, a mas tardar el dia habil inmediatamente siguiente al
incumplimiento, una comunicacién informando de tal situacidn, con especificacion del no pago de
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Intereses, tratdandose de una Fecha de Vencimiento en la que se debian pagar Intereses, o con
especificacion de la suma dejada de pagar por Bancamia por concepto de Capital de los Bonos,
tratandose de una Fecha de Vencimiento en la que se debia pagar Capital bajo los Bonos.

(ii) En caso de una toma de posesion para liquidar por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia, Bancamia notificard a Bancéldex y a DECEVAL la mencionada situacién, y en ejecucién de
la garantia DECEVAL enviara a Bancdldex, a mas tardar el dia habil inmediatamente siguiente en que
se ponga conocimiento de que se ha proferido el acto administrativo de toma de posesién de
Bancamia, una comunicacidn con especificacién de las sumas pendientes de pago por el Bancamia
por concepto de Capital de los Bonos.

Pago

Dentro del dia habil siguiente a la fecha de recibo de la comunicacién de que trata el numeral anterior,
Bancéldex pagara por conducto de DECEVAL, o de la entidad que haga sus veces, el porcentaje de Capital
garantizado respecto de cada Bono emitido y vigente correspondiente a una emisidn realizada con cargo al
monto total de endeudamiento, dentro del limite de la garantia. Si el saldo pendiente de pago de capital de
algun Bono emitido con cargo al monto total de endeudamiento es inferior al porcentaje garantizado, Bancdldex
solamente pagara el saldo de capital correspondiente.

Bancodldex transferira los recursos para el pago de la parte del Capital garantizado a la cuenta de depésito que
DECEVAL mantiene en el Banco de la Republica para que éste a su vez lo entregue a cada uno de los tenedores
de los mismos.

En el evento en que el Emisor y/o DECEVAL no informen en la oportunidad establecida en este documento el
incumplimiento del Emisor, la demora en el pago de la garantia no se entendera como incumplimiento de
Bancéldex y por lo tanto no se generaran intereses o sanciones de ninguna naturaleza.

Subrogacién

Bancéldex se subrogara en los derechos de los Tenedores de los Bonos, en proporcién a lo pagado bajo la
garantia.

Certificaciones

Contra el pago de la Garantia, DECEVAL deberd expedir a favor de Bancdldex un certificado de pago de la
garantia por el monto pagado de Capital de los Bonos.

Vigencia de la garantia

La garantia permanecera vigente hasta por ochenta y cuatro (84) meses y diez (10) dias habiles, siguientes a la
suscripcion del documento de garantia respectivo, a menos que ocurra alguno de los siguientes eventos:

(i) Pago total del Capital de los Bonos,
(i) Pago realizado por Bancéldex de las sumas que esté obligado a pagar bajo la garantia dentro del
Limite de la garantia.
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Clausula Aceleratoria

En el evento que Bancamia incumpla total o parcialmente la obligacién de poner a disposicién de Deceval los
recursos necesarios para atender el pago oportuno de capital o intereses de cualquiera de las emisiones
efectuadas con cargo al Monto Total de Endeudamiento, se hara exigible de manera inmediata por parte de los
Tenedores de Bonos la totalidad del capital de los mismos. En consecuencia, Bancéldex, garante parcial de las
Emisiones de Bonos Bancamia debera poner a disposicién de Deceval el valor correspondiente al porcentaje del
capital garantizado mediante el mecanismo descrito en el capitulo “Eventos, procedimiento y mecanismo para
hacer efectiva la garantia” descrito anteriormente.

Calificacion Otorgada a las Emisiones

La calificacién otorgada por BRC Investor Services S.A., Sociedad Calificadora de Valores a las Emisiones de
Bonos Ordinarios de Bancamia, en su reunién del 29 de noviembre de 2011 es AA+, la cual fue ratificada en su
reunion extraordinaria del 20 de marzo de 2012, segun consta en el Acta No 434. Esta calificacién indica una
buena capacidad de repagar oportunamente capital e intereses, con un riesgo incremental limitado en
comparacion con las emisiones calificadas con la categoria mas alta. El reporte completo de calificacion se
encuentra en la parte de Anexos del presente Prospecto de Informacion.

Entre los principales fundamentos de la calificacion segin BRC Investor Services S.A., estan:

®  La calificacidon otorgada se fundamenta en la de las obligaciones de largo plazo del Emisor que otorgd
BRC en abril de 2011, equivalente a AA. Asi mismo, se ponderé el hecho de que los bonos cuentan con
una garantia parcial otorgada por el Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. Bancdldex. Esto
reduce el nivel de pérdida esperada para los tenedores y, por tanto, ubica la calificacion de las emisiones
un notch por encima del nivel del Emisor.

= La emisién no establece ninglin mecanismo que permita a los tenedores de bonos contar con una
prioridad mayor respecto a otras obligaciones que Bancamia mantenga o contraiga durante la vida de la
emision. Sin embargo, de acuerdo con la opinién legal independiente emitida por la Firma Acosta &
Galarza Abogados, el contrato de garantia no abre la posibilidad del beneficio de excusién, lo que se
pondera positivamente.

= Ademads de la clausula aceleratoria, que se activa ante un incumplimiento del pago de capital o
intereses, no existen covenants financieros que por su ejecucidn obliguen a la Entidad a acelerar el pago
de la emisidon o la constitucién de reservas para cubrir las obligaciones asociadas. Por lo tanto, la
capacidad de recuperacion del capital estd fundamentada en las caracteristicas de la garantia y en el
porcentaje maximo de esta, pero, principalmente, en el desempefio financiero de Bancamia.

= La gestidon de Bancamia se encuentra respaldada por el Grupo BBVA, quien a través de la Fundacién
BBVA para las Microfinanzas, provee el soporte a la estrategia de consolidacién del Banco, ya sea
mediante capitalizaciones o a través de las lineas de crédito a las que puede acceder el Calificado. Asi
mismo, a comienzos de 2011 la IFC se incorporé como accionista del Banco, con una participacion de
6,4%2, lo que se reflejé en un incremento del capital equivalente a $11.857 millones.
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= Bancamia cuenta actualmente con una relacidn de solvencia superior a la observada para el sector
bancario y sus pares comparables. Si bien esta se redujo durante 2011, como resultado de la estrategia
de colocacién de cartera del Banco, su nivel actual y proyectado permite anticipar una capacidad
patrimonial suficiente para respaldar su operacién. Para los préximos cuatro afos, el Banco espera
mantener un indicador de solvencia superior a 17%.

= Durante 2011 se observé un crecimiento importante en el tamafio de la cartera castigada respecto a un
afio atras. Si bien hasta ahora el indicador de calidad con castigos es mejor al de sus pares, para ese
periodo el saldo de cartera castigada crecid 36,1%, superior al 8,9% observado para su grupo
comparable. Teniendo en cuenta el importante ritmo de crecimiento actual de la cartera, y la
disminucién en los indicadores de cobertura, la calidad de las colocaciones y el crecimiento de los
castigos serdn factores de seguimiento en futuras revisiones.

= Durante 2011 Bancamia generd utilidades por $36.103 millones, 124% mas que en 2010. Este
crecimiento es el resultado del desempefio de los ingresos financieros y su positivo impacto sobre el
margen de intereses, asi como de una consistente politica de gestion de gastos, que se ha reflejado en el
cumplimiento de las metas de eficiencia operativa. Teniendo en cuenta que por ahora la dindmica de la
cartera sigue siendo positiva y que la estrategia de control de gastos operativos ha sido exitosa,
consideramos que con una alta probabilidad el Calificado cumplird su presupuesto de utilidades durante
2012.

= A diciembre de 2011 Bancamia registré unos activos liquidos que como porcentaje del total de activos
equivale a 12,3%, superior al 2,5% observado en el mismo mes de 2010. Este incremento en la liquidez
es consistente con la estrategia de diversificacion de fuentes de fondeo del Banco para el periodo 2011-
2015, que incluye un incremento en las captaciones a través de cuentas de ahorro y CDT. Para 2012,
esperamos que el Banco registre un incremento gradual en los porcentajes de activos liquidos, lo que le
permitira alinearse a lo observado para los establecimientos bancarios que administran pasivos de mas
corto plazo.

= A pesar de este menor tamafio relativo de sus activos liquidos respecto a lo observado para sus pares, la
Entidad ha logrado una eficiente gestidén de riesgo de liquidez y un adecuado calce entre sus activos y
pasivos. Hacia adelante, esperamos que la diversificacidn de su pasivo a través de la emision de bonos le
permita una mayor estabilidad en el flujo de recursos para su operacién, si bien se debe evitar cualquier
concentracién en las fechas de vencimiento de las emisiones para no generar presiones adicionales
sobre la liquidez del Banco.
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CAPITULO Il — CONDICIONES DE LA OFERTA Y DE LA COLOCACION

Régimen de Inscripcion

Los Bonos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el Decreto 2555 de 2010 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Modalidad para adelantar la Oferta

La oferta de los Bonos Ordinarios de Bancamia se adelantard mediante Oferta Publica en el mercado primario.
Bolsa de Valores donde estaran inscritos los Valores

Los Bonos estaran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Plazo de colocacidon de los Bonos y vigencia de la oferta

El plazo de colocacidn de cada una de las Emisiones sera de dos (2) afios contado a partir de la Fecha de Emision
de la respectiva Emisién.

La vigencia de la oferta de cada una de las Emisiones sera la establecida en el Aviso de Oferta correspondiente.
Destinatarios de las Emisiones

La totalidad de las Emisiones sera ofrecida al Publico en General. Por Publico en General se entiende todas las
personas juridicas y patrimonios auténomos, incluyendo a los Fondos de Pensiones y Cesantias, las personas
naturales, menores de edad que posean tarjeta de identidad, mayores de edad que posean cédula de
ciudadania, documento de identificacion personal —NIP, NUIP o NIT, asi como los extranjeros residentes en
Colombia que tengan cédula de extranjeria y cualquier otro Inversionista con la capacidad legal de adquirir los
Bonos Ordinarios de Bancamia.

Medios a través de los cuales se formulara la oferta

La publicacién de los Avisos de Oferta se realizard en un medio masivo de amplia circulacién nacional, tales
como La Republica, El Tiempo o Portafolio o en el boletin diario de la Bolsa de Valores de Colombia S.A. Para los
avisos publicados en el boletin de la Bolsa de Valores de Colombia se entenderd como fecha de publicacién la
fecha en que dicho boletin esté disponible al publico.

Las publicaciones de los demas Avisos de Oferta Publica de la primera Emisidn, asi como de todos los Avisos de
Oferta Publica de las Emisiones posteriores, se realizaran en el Boletin Diario de la Bolsa de Valores de Colombia
S.A. o en un diario de amplia circulacion nacional, a eleccién del Emisor.

Descripcion del mecanismo de colocacion

El mecanismo de adjudicacion de los Titulos serd el de Subasta Holandesa o Demanda en Firme, segun lo
determine el Emisor en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.
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En caso de que el Emisor decida colocar mediante subasta holandesa, deberad tenerse en cuenta que el
administrador de la subasta serd la Bolsa de Valores de Colombia. Esta administracion de la subasta se realiza
toda vez que el emisor le encargara a la Bolsa de Valores de Colombia el proceso de adjudicacién de los bonos
bajo la metodologia de Subasta Holandesa por tasa en el mercado primario y el proceso de cumplimiento de las
operaciones resultantes de la adjudicacién de dicha operacién.

Los destinatarios de la oferta podran ser o no afiliados al MEC (Sistema Centralizado de Operaciones de
Negocios y Registro del Mercado, administrado por la Bolsa de Valores de Colombia — MEC — Mercado
Electronico Colombiano).

Si son afiliados al MEC, tendran la opcidn de presentar sus solicitudes de demanda directamente a la Bolsa de
Valores de Colombia en el horario que el Emisor establezca en el Aviso de Oferta Publica y en la forma y
términos establecidos en el Instructivo de la Bolsa de Valores de Colombia. Dichos afiliados al MEC podrdn
actuar por cuenta propia o por cuenta de terceros segln lo permita su régimen legal.

Aguellos destinatarios que son afiliados al MEC y que no deseen presentar sus solicitudes de demanda
directamente a la Bolsa de Valores de Colombia y aquellos destinatarios que no son afiliados al MEC, podran
presentar sus solicitudes de demanda a través del Agente Lider Colocador, de los Agentes Colocadores definidos
en el Aviso de Oferta Publica respectivo y/o través de cualquier otro afiliado que pueda actuar por cuenta de
terceros, utilizando el formato que el Agente Lider Colocador distribuya, en el horario y a través de los medios
de comunicacion idéneos que el Emisor establezca en el Aviso de Oferta Publica, para que dicha(s) entidad(es), a
su vez, presente(n) por ellos tales demandas ante la Bolsa de Valores de Colombia a través de la sesién de
colocacién por Internet.

Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo

En razén a que el Banco de las Microfinanzas — Bancamia S.A. es un emisor sometido a inspeccion y vigilancia de
la Superintendencia Financiera de Colombia, el presente Prospecto se regira respecto al SARLAFT por lo previsto
en el Capitulo Décimo Primero de la Circular Externa 007 de 1996 (Circular Basica Juridica) expedido por dicha
superintendencia.

Los inversionistas interesados en adquirir los valores deberan estar vinculados como clientes del Agente
Colocador definido en cada Aviso de Oferta Publica o ser afiliados del sistema MEC de la Bolsa de Valores de
Colombia.

Tratdandose de colocaciones a través de los mecanismos de Subasta Holandesa o Demanda en Firme, la
documentacion requerida en los términos del Capitulo Décimo primero de la Circular Externa 007 de 1996
deberd allegarse a mas tardar antes de la hora prevista para la iniciacidn de la recepcién de las demandas.

En este evento correspondera al Agente Lider Colocador y demds Agentes Colocadores definidos en el Aviso de
Oferta Publica respectivo llevar a cabo el conocimiento de los inversionistas, para lo cual dardn aplicacién a las
instrucciones previstas en el Capitulo Décimo primero de la Circular Externa 007 de 1996.

Los inversionistas que presenten posturas para las Emisiones de Bonos convocadas por el Emisor, deberan
suministrar la informacion requerida por éste y/o el Agente Colocador para el adecuado conocimiento del
cliente y para la administracién del riesgo de lavado de activos y de la financiacidn al terrorismo. En el caso que
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el inversionista no cumpla a satisfaccion con esta informaciéon, no podrad participar en el proceso de
adjudicacion.

El Agente Lider Colocador y demds Agentes Colocadores dejardn constancia de haber efectuado las actividades
de administracién del riesgo de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo antes del ingreso o envio de
demandas a la Bolsa de Valores de Colombia - BVC.

Los soportes de la realizacion del procedimiento anterior podran ser solicitados en cualquier momento por la
Bolsa de Valores de Colombia y/o por el Emisor con el objeto de velar por el cumplimiento de las normas sobre
prevencion de actividades delictivas, lavado de activos, financiacién del terrorismo y demas delitos subyacentes.

En caso de que el Agente Lider Colocador subcontrate, otro(s) agente(s) colocador(es), comisionista(s) de bolsa,
miembro(s) en la Bolsa de Valores de Colombia S.A., le correspondera a cada uno de ellos efectuar la solicitud y
consolidacidon de la informacion de conocimiento de los inversionistas y adicionalmente poner a disposicién del
Agente Lider Colocador dicha informacion.

En los eventos de colocacion de valores a través de varias entidades sujetas a inspeccidn vy vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el Agente Lider Colocador efectuard la consolidacién de la
informacién de los inversionistas. En este caso, cada una de las entidades vigiladas deberd darle cumplimiento a
las instrucciones relativas a la administracién del riesgo de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo,
de conformidad con lo establecido en el Capitulo Décimo Primero del Titulo | de la Circular Externa 007 de 1996
(Circular Basica Juridica) expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia o en la norma que la
sustituya o modifique, y efectuar en forma individual, los reportes de que trata dicho capitulo.

Reglas Generales para la Colocacion
El mecanismo de adjudicacidon de los Bonos serd el de Subasta Holandesa o Demanda en Firme, segun lo
determine el Emisor en el Aviso de Oferta Publica correspondiente. Dicho mecanismo se realizara utilizando los

procedimientos de los sistemas electrdnicos de la Bolsa de Valores de Colombia.

El Agente Lider Colocador de los Bonos Ordinarios Bancamia sera:

Raz6n social - Domicilio Direccion
Agente Lider Colocador
Corficolombiana S.A. Sede Principal: Bogota Sede Principal: Carrera 13 No. 26 — 45 Piso 6

No obstante lo anterior, en la colocacién podra(n) participar otro(s) Agente(s) Colocador(es), comisionista(s) de
bolsa, miembro(s) de la Bolsa de Valores de Colombia S.A., que el Agente Lider Colocador invite a participar. Lo
anterior, previo consentimiento del Emisor. En cualquier caso, en cada Aviso de Oferta Publica se incluird el
nombre de los Agentes Colocadores ante quienes se deben presentar las demandas, el niumero de fax, la pagina
web y/o la direccién donde éstas se recibiran, la hora a partir de la cual serén recibidas y la hora limite hasta la
cual se recibiran.

Aguellos destinatarios que deseen participar en el proceso de colocacion, deberan presentar sus demandas de
compra en el(los) dia(s), en los horarios y a través de los medios de comunicacién que el Emisor establezca en el
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correspondiente Aviso de Oferta Publica, indicando la(s) subserie(s) demandada(s) y para cada subserie, el
monto demandado. En el evento en que el mecanismo de adjudicacion a ser utilizado sea el de Subasta
Holandesa, deberd también indicarse la tasa demandada.

Para efecto de los mecanismos de colocacion descritos mds adelante, en caso de que el agente colocador reciba
una demanda ilegible por fax, se solicitara inmediatamente al inversionista, por via telefénica, que reenvie su
demanda, la cual deberd ser confirmada por la misma via. En todos los casos, el Agente Lider Colocador y los
demas Agentes Colocadores definidos en el Aviso de Oferta Publica respectivo respetaran el orden de llegada
del primer fax.

Las demandas se entenderdn en firme por el solo hecho de haberlas presentado, entendiendo esto como el acto
de haberlas enviado y que hayan sido recibidas por la Bolsa de Valores de Colombia siempre que las érdenes
hayan sido recibidas apropiadamente o por el Agente Lider Colocador y los demas Agentes Colocadores
definidos en el Aviso de Oferta Publica respectivo. En todos los casos, por el hecho de presentar la demanda, se
entendera que tanto el afiliado al MEC como el inversionista aceptan las condiciones previstas en el Reglamento
de Emision y Colocacidn, en este Prospecto de Informacidn, en el Aviso de Oferta Publica y en el Instructivo de la
Bolsa de Valores de Colombia.

El primer Aviso de Oferta Publica de cada Emisidon determinara las condiciones financieras que tendran los Bonos
de la correspondiente Emision, de acuerdo con las series o subseries ofrecidas.

Una vez establecida la Tasa Cupdn para cada serie o subserie ofrecida, ésta serd inmodificable durante todo el
plazo de los Bonos; por consiguiente, en caso de que el Emisor realice nuevos ofrecimientos para lograr la
colocacion total de la Emisidn, en caso de Subasta Holandesa, éstos se haran para establecer el precio de
suscripcion de los titulos, y para el caso de adjudicacién por orden de llegada, el ofrecimiento se hara por precio
o por tasa de rendimiento, en ambos casos respetando la Tasa Cupdn previamente definida.

Independientemente del mecanismo de adjudicacién que se utilice, si el monto demandado fuere superior al
monto ofrecido en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, y siempre que asi se haya anunciado en el Aviso
de Oferta Publica, el Emisor podra atender la demanda insatisfecha hasta por el monto que se haya sefalado en
el correspondiente Aviso de Oferta Publica, siempre que el valor agregado no supere el Monto Total de
Endeudamiento de la Emision.

El Emisor podra decidir no adjudicar montos en alguna(s) de la (s) subserie (s) ofrecidas cuando se demande por
lo menos el cien por ciento (100%) del monto ofrecido en el presente aviso de oferta publica en una o varias de
la(s) subserie(s) ofrecidas, o podra otorgar montos parciales por subserie, conforme a criterios de favorabilidad
para el Emisor en cuanto a tasa y plazo.

En el evento en que queden saldos sin colocar en una o varias de las series o subseries ofertadas, éstos podran
ser ofrecidos en un nuevo Aviso de Oferta Publica, en series o subseries diferentes, siempre y cuando haya
expirado la vigencia de la Oferta del Lote previamente ofrecido.

No obstante lo anterior, el Agente Lider Colocador y los demds Agentes Colocadores definidos en el Aviso de
Oferta Publica respectivo podran recibir nuevas demandas después de cerrada la subasta y hasta la vigencia de
la oferta para, en el evento en que el monto ofrecido haya sido mayor al monto demandado, adjudicar las
nuevas demandas de acuerdo con el orden de llegada a la Tasa de Corte previamente determinada, hasta que el
monto ofrecido se adjudique en su totalidad o hasta el vencimiento de la oferta.
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Mecanismos de colocacion
Las Emisiones podran ser colocadas bajo los siguientes mecanismos:

a. Mecanismo de Subasta Holandesa

La Subasta para la adjudicacion de los Bonos se realizara utilizando el mecanismo de sesidn de colocacién por
Internet (subasta holandesa) administrado por la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Los términos y condiciones previstos para la subasta se informardn en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente y en todo caso se divulgaran al mercado a través del Instructivo Operativo elaborado por la
Bolsa de Valores de Colombia y publicado para tales efectos.

En el Aviso de Oferta Publica se incluird el nombre del Agente Lider Colocador y los demas Agentes Colocadores
a los que se le deben presentar las demandas, los nimeros de fax y/o la direccion donde se recibiran las
demandas de compra, la hora a partir de la cual seran recibidas (hora de apertura) y la fecha y hora limite hasta
la cual se recibiran, (hora de cierre) y fecha en la cual expira la vigencia de la oferta.

En cualquier caso, si después de realizada la subasta de una Emisidon quedan saldos en una o varias de las series
o subseries ofrecidas, se podran ofrecer en un nuevo Aviso de Oferta Publica, no necesariamente bajo las
mismas condiciones o bajo el mismo mecanismo. Para efectos de la subasta holandesa y la adjudicacién de los
titulos que no fueron demandados, se tomara su valor nominal.

b. Mecanismo de Demanda en Firme

En el Aviso de Oferta Publica, el Emisor anunciara las series o subseries ofrecidas, el monto maximo a adjudicar
por subserie y las tasas de interés o de rentabilidad para cada serie o subserie ofrecida.

En el Aviso de Oferta Publica se incluird el nombre del Agente Lider Colocador y los demas Agentes Colocadores
a los que se le deben presentar las demandas, los nimeros de fax y/o la direccion donde se recibiran las
demandas de compra, la hora a partir de la cual seran recibidas (hora de apertura) y la fecha y hora limite hasta
la cual se recibiran, (hora de cierre) y fecha en la cual expira la vigencia de la ofertal.

Los destinatarios de la oferta presentardn sus demandas de compra ante el Agente Lider Colocador o los demas
Agentes Colocadores definidos en el Aviso de Oferta Publica respectivo, el dia habil siguiente a la fecha de
publicacion del Aviso de Oferta Publica. El monto demandado debe ser establecido teniendo en cuenta el monto
maximo a adjudicar por serie o subserie y las series o subseries ofrecidas por el Emisor en el Aviso de Oferta
Publica del respectivo Lote.

Debe quedar constancia de la fecha y hora de recepcién de las demandas y el Revisor Fiscal del Agente Lider
Colocador y los demas Agentes Colocadores definidos en el Aviso de Oferta Publica respectivo deberan estar
presentes durante la recepcién de las demandas y durante el proceso de adjudicacién a efecto de certificar el

! El mecanismo de verificacion del orden de llegada de las ofertas se realizara con el reporte de transmisién que emite el fax donde indica la hora, fecha'y
numero de teléfono del remitente. Para el caso de las 6rdenes que lleguen directamente a la direccidn fisica del Agente Lider Colocador, se le pondrd la
hora y fecha de recibo del documento que se le aplique al momento de recibo de la orden en la recepcién u oficina que se indique en el Aviso de Oferta
para el recibo de las érdenes.
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cumplimiento de los requisitos del mismo. El Emisor, dando cumplimiento a lo indicado en el Literal D del
Capitulo Il, Numeral 7 del Art. 5 de la Resolucidén 2375 de 2006 de la Superintendencia Financiera de Colombia, a
través del mecanismo de informacidn relevante publicara una certificacién del Revisor Fiscal del Agente Lider
Colocador y los demds Agentes Colocadores en la cual conste el cumplimiento de los parametros establecidos
para la colocacién en los términos previstos en el presente Prospecto de Informacién y en el Aviso de Oferta
Publica.

La adjudicacién de los titulos a los destinatarios de la oferta se realizara por orden de llegada.
En el evento en que la demanda supere la oferta, sélo habra lugar a prorrateo cuando coincidan en tiempo
demandas presentadas via fax y/o personalmente.

Durante la vigencia de la oferta, en el momento que la Emisidon sea totalmente adjudicada, se enviara una
comunicacion por algin medio idéneo en la cual se informara a todos aquellos inversionistas que enviaron las
ofertas, si les fue adjudicada o no parte de la Emisién, y el monto que les fue adjudicado.

Sobreadjudicacion

En el evento en que el monto total demandado de Bonos Ordinarios Bancamia fuere superior al Monto Ofrecido
en un Aviso de Oferta Publica, el Emisor, por decisién auténoma, podra atender la demanda insatisfecha hasta
por un monto equivalente al que se haya determinado en el Aviso de Oferta Publica, siempre y cuando el
agregado no exceda el Monto Total de Endeudamiento.

Mercado Secundario y Metodologia de Valoracion

Los Bonos Ordinarios Bancamia tendran mercado secundario a través de la Bolsa de Valores de Colombia S.A., y
podran ser negociados directamente por su legitimo tenedor.

La valoracién de los titulos serd realizada por el inversionista tenedor de los mismos segun el régimen aplicable
por la entidad que ejerza vigilancia y/o control.

La clasificacidn, valoracién y contabilizacién de los Valores para los Tenedores de Bonos Ordinarios que sean
entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia se realizara de
acuerdo con lo definido en el Capitulo 1 de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995
de la Superintendencia Financiera de Colombia).

La clasificacidn, valoracién y contabilizacién de los Valores para los Tenedores de Bonos Ordinarios que sean
empresas del sector real se realizard de acuerdo con lo definido en el Decreto 2649 de 1993 (normas de
contabilidad aplicables al sector real) y el Decreto 2650 de 1993 (Plan Unico de Cuentas) o las normas que los
modifiquen o los sustituyan.
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SEGUNDA PARTE - Informacion del Emisor

CAPITULO I - INFORMACION GENERAL

Razon social, situacion legal, duracidén y causales de terminacion

v

v

Razén Social: BANCO DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A.

Situacidn Legal: la Sociedad existe con sometimiento a la Ley colombiana, bajo la forma de una
sociedad comercial por acciones, de la especie anénima. Su funcionamiento y extincidn se rigen
por la ley colombiana que es, por lo tanto, la de su nacionalidad.

Duracion de la sociedad: La Sociedad tiene una duracién de noventa y un (91) afios contados a
partir de la fecha de la escritura de constitucidn, es decir hasta el 31 de diciembre de 2099. Por
decision de la Asamblea General de Accionistas y conforme a lo dispuesto en los estatutos
sociales, dicho término puede ser prorrogado o puede decretarse la disolucién de la Sociedad
antes del vencimiento.

Causales de disolucion: De conformidad con lo dispuesto en el articulo 72 de los Estatutos
Sociales, la Sociedad se disolvera:

a. Por vencimiento del término previsto para su duracién en estos Estatutos si no fuere
prorrogado validamente antes de su expiracion.

b. Por decisién de su Asamblea General de Accionistas adoptada conforme a la ley y estos
estatutos.

c. Por reduccién del nimero de Accionistas a menos del requerido por la ley para su formacion y
funcionamiento.

d. Cuando el noventa y cinco por ciento (95%) de las acciones llegue a pertenecer a un solo
accionista particular.

e. Cuando ocurran pérdidas que reduzcan el patrimonio neto por debajo del porcentaje
sefialado por la ley del capital suscrito.

f. Por decisién de autoridad competente en los casos expresamente previstos en las leyes.

g. Por las demas causales establecidas en la leyes en relacidn con los establecimientos bancarios,
especialmente las que determinen su toma de posesién y liquidacion forzosa administrativa por
parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Constitucion y Reformas Estatutarias

Bancamia es una sociedad por acciones de caracter comercial que se constituyd bajo la razén social de “BANCO
DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A.” mediante Escritura Piblica No. 773 del 29 de abril de 2008 en la
Notaria 69 de Bogota.

Los estatutos de Bancamia han sido reformados en varias oportunidades. Las respectivas reformas fueron
incorporadas en las escrituras publicas que se relacionan a continuacion:
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Escritura Publica No. Fecha Articulos reformados en los Notaria Ciudad
Estatutos
2696 2008/12/29 Arts.6, 7, 21, 26, 34, 39y 49. 69 Bogotd
1769 2009/04/22 Art.26, 27 y 55. 48 Bogota
1468 2010/04/22 Art. 6,7y 26. 17 Bogota
1913 2010/06/11 6,7,8,11,12y 13. 17 Bogotd
0398 2011/02/17 7v8. 17 Bogota
1261 2011/04/29 18,55y 57 17 Bogota

Los estatutos de la Sociedad pueden ser consultados en la Secretaria General de la Sociedad ubicada en la
ciudad de Bogota D.C. en la Carrera 9 No. 66-25, piso 6 o a través de su pagina web (www.bancamia.com.co).

Ente Estatal que ejerce inspeccidn y vigilancia sobre el Emisor o legislacion especial que le sea aplicable

Bancamia S.A es una sociedad constituida como sociedad andnima, sometida a la inspeccién y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Domicilio Social principal y direccion de las oficinas principales del Emisor

La Sociedad tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., con oficinas ubicadas en la Carrera 9 No. 66-
25.

Objeto Social

Bancamia tendrd por objeto principal la prestacion de los servicios de microfinanzas, mediante la ejecucidn de
todas las operaciones, actos y contratos propios de los establecimientos bancarios, dentro de los lineamientos
establecidos por la regulacién y la ley.

Breve Resefa Historica del Emisor

Después de 20 afios de exitosa labor microcrediticia en Colombia, las gerentes de las Corporaciones Mundial de
la Mujer Colombia y Medellin, Mercedes GOmez Restrepo y Margarita Correa Henao, respectivamente
analizando las posibilidades de crecimiento de las ONGs que dirigian para brindar mayores oportunidades a sus
clientes, iniciaron el camino que llevaria a la creacién de Bancamia.

En los inicios del 2006 las juntas directivas de ambas Corporaciones, se dieron a la tarea de buscar un socio
estratégico para convertirse en una entidad financiera, que permitiera cubrir la gran demanda por parte de los
microempresarios de tener una oferta integral de productos microfinancieros adicionales al crédito. Los frutos
gue materializaron este propdsito comienzan en octubre del mismo afio, cuando ambas corporaciones firman un
Acuerdo de Entendimiento con el BBVA Espaifia, que establecid, dentro del marco de su estrategia de
Responsabilidad Social Corporativa, la creacidon de una fundacién orientada a combatir la exclusidn financiera y
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ayudar al desarrollo de la poblacién econémicamente desfavorecida.

El 14 de febrero del 2007 el BBVA constituye la Fundacién BBVA para las Microfinanzas con una dotacion de
capital de 200 millones de euros, totalmente auténoma de BBVA y estatutariamente dedicada con exclusividad a
las Microfinanzas.

Cumplido el proceso de la “Debida Diligencia”, se suscribe el 23 de julio de 2007 el Acuerdo de Actuaciones para
la constitucién de un banco microfinanciero en Colombia, con participacion accionaria del 51% de la Fundacién
Microfinanzas BBVA y el 49% en partes iguales, para la CMM Medellin y la CMM Colombia. El 11 de febrero se
radicd la solicitud de autorizacidn para la creacidn del Banco de las Microfinanzas — Bancamia S.A., y el 8 de abril
de 2008 la Superintendencia Financiera de Colombia otorgd la autorizacidn respectiva. En abril del mismo afio se
firmo la constitucién de la sociedad, elevando a escritura publica los estatutos de la nueva entidad.

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizé a Bancamia entrar en operacién en el mes de octubre del
2008. Asi, el martes 14 de Octubre de 2008, Bancamia abrié sus puertas al publico como el primer
establecimiento bancario dedicado exclusivamente a los servicios financieros para el sector de las
microempresas, con el objetivo de promover el desarrollo de sus grandes clientes, que con pequefios negocios,
transforman la economia del pais.

Composicidn accionaria e informacidn sobre los socios

A continuacion se presenta el cuadro que relaciona los mayores accionistas de Bancamia. Adicionalmente se da
una breve descripcién de los accionistas mas importantes.

Accionistas Participacion sin acciones | Capital suscrito y pagado Participacion (incluye
con div pref y sin derecho | (incluye acciones con div. | acciones con div. Pref. y
avoto Pref. y sin derecho a sin derecho a voto)
voto)
FUNDACION BBVA PARA 50.87% $88.529.260.599 47.629%

LAS MICROFINANZAS

(Acciones Ordinarias)

CORPORACION MUNDIAL 24.56% $42.743.088.557 22.996%
DE LA MUJER COLOMBIA
MEDELLIN

(Acciones Ordinarias)

CORPORACION MUNDIAL 24.56% $42.743.088.557 22.996%
DE LA MUJER COLOMBIA

MENDEZ DEL RIO PIOVICH 0.00% $1 0.00%
MANUEL ANTONIO

(Acciones Ordinarias)
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LORCA SALANER 0.00% $1 0.00%
ALEJANDRO

(Acciones Ordinarias)

IFC — Corporacion - $11.856.726.054 6.3789%
Financiera Internacional

(Acciones Con Div. Prefer.
Sin Derecho a Voto)

TOTAL $185.872.163.769 100.00%

FUNDACION BBVA PARA LAS MICROFINANZAS

La Fundacion BBVA para las Microfinanzas es una entidad creada por el Banco BBVA Espafia en el marco de su
estrategia de responsabilidad corporativa (RC). De este modo, la Fundacion nace del propésito de BBVA Espafia
de vincular al mdximo sus proyectos de accion social con la actividad del sector financiero y, en concreto, con la
lucha contra la exclusién financiera. Con este proyecto, BBVA Espafia profundiza en una estrategia de RC
coherente con la naturaleza de su negocio, comprometida con el largo plazo y de incuestionable impacto social
en los paises en desarrollo, con una atencién prioritaria (pero no exclusiva) a los paises en los que el Grupo esta
presente.

CORPORACION MUNDIAL DE LA MUJER MEDELLIN

La Corporacion Mundial de la Mujer Medellin, creada en 1985, es una corporacion civil, cuyo objeto social
consiste principalmente en fortalecer el sector social de estratos uno, dos y tres, con una orientaciéon
especialmente a mujeres a través de la prestacién de servicios educativos, de salud, y de asesoria legal, contable
y técnica que contribuya a la creacién y desarrollo de microempresas en forma agil, rentable y eficiente,
mejorando los ingresos y la calidad de vida de sus usuarios.

CORPORACION MUNDIAL DE LA MUJER COLOMBIA

La Corporacién Mundial de la Mujer Colombia es una corporacidn civil, sin dnimo de lucro, regida por sus
estatutos y en lo no previsto en ellos por las normas del derecho privado, con la capacidad que le otorgan las
leyes para contraer obligaciones, ejercer derechos y formar un patrimonio independiente; cuyo objeto social es
la prestacion de servicios integrales y especializados de formacion y fortalecimiento socio empresarial que
incluye seguimiento, apoyo, asistencia técnica, afianzamiento, articulacién a mercados y comercializacion.
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SEGUNDA PARTE - Informacion del Emisor
CAPITULO Il - ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

Descripcion de la estructura organica del Emisor

La Sociedad cuenta con los siguientes érganos directivos y de administracién:
e Asamblea General de Accionistas
e Junta Directiva

e Presidencia Ejecutiva

A continuacidn se presenta un grafico de la Estructura Organizacional del Emisor:

ESTRUCTURA DIRECCION GENERAL

JUNTA DIRECTIVA

,,,,,,,,,,,,,,,,, i REVISORIAFISCAL |
(.
PRESIDENCIAEJECUTIVA
Maria Mercedes Gémez de
Bahamon
VICEPRESIDENCIA
EJECUTIVA
Margarita Correa Henao
VICEPRESIDENCIA VICEPRESIDENCIA VICEPRESIDENCIA VICEPRESIDENCIA VICEPRESIDENCIADE | |y - ppesiDENCIA VICEPRESIDENCIA
AUDITORIA JURIDICA DE RIESGOS PLANEACION Y FINANCIERA INFRAESTRUCTURA COMERCIAL TALENTO HUMANO
GENERAL - DESARROLLO Y ADMINISTRATIVA BANCARIA
. Olga Lucia Oscar Romero . . . Paola Andrea Juan Manuel
Germéan Reyes Miguel Alberto Luis German Nelson Leonel . PP
Calzada Navas fp: . P . Galvez Rincén Pico
Achury Jiménez Linares Pefia Sanchez Caro
SARLAFT
Alejandro Laguna Cano
DIRECTOR DE
COMUNICACION

EIMAGEN CORPORATIVA
Henry Plazas Figueroa

Junta Directiva

La Sociedad tiene una Junta Directiva compuesta por cinco miembros principales elegida por la Asamblea
General de Accionistas, para un periodo de dos (2) afios.

La Junta Directiva para el periodo 2011 - 2013 se encuentra compuesta de la siguiente manera:

Miembros Principales Fecha de Posesion
Manuel Méndez Del Rio Piovich COMITE SFC 29/05/2008.
Margarita Fernandez Gémez COMITE SFC29/05/2008
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Jorge Antonio Delgado Aguirre COMITE SFC 07/05/2009
Pedro Luis Saiz Ruiz COMITE SFC29/05/2008
Maricielo Glen de Tobdn COMITE SFC29/05/2008

Los miembros de la Junta Directiva no tienen suplentes que los reemplacen en sus faltas temporales o
definitivas.

Los miembros principales fueron elegidos por la Asamblea General de Accionistas de la Sociedad, en la sesién
realizada el 30 de marzo de 2011 (Acta No. 8). A continuacion se presenta una reseia de los miembros de la
Junta Directiva de la Sociedad:

MIEMBROS JUNTA DIRECTIVA BANCAMIA
PRINCIPALES
MANUEL MENDEZ DEL RiO PIOVICH

Licenciado en la rama de Ciencias de Administracién de Empresas, egresado de la Universidad de Boston (E.U),
ha desempefiado diversos cargos en el sector financiero, tales como Director General del Grupo BBVA,
Responsable del Area de Riesgos a nivel mundial, Responsable de mercado de capitales del Bank of América,
Presidente de la Federacion de Cajas de Castilla y Ledn. Actualmente se desempeiia como Presidente de la
Fundacidon BBVA para las Microfinanzas.

MARGARITA FERNANDEZ GOMEZ

Profesional en Trabajo Social, egresada de la Universidad Pontificia Bolivariana de Medellin, ha desempefiado
diversos cargos en el sector privado, ha sido miembro de Junta Directiva de Finsocial, Federacién Antioquefia de
ONG’s y Actuar Famiempresas. Actualmente se desempefia como Presidenta de la Junta Directiva de la
Corporaciéon Mundial de la Mujer Medellin.

JORGE ANTONIO DELGADO AGUIRRE

Administrador de Empresas, egresado de la Universidad de Lima (Peru), ha realizado seminarios de Gestidn
Financiera, Desarrollo Gerencial, Estados Financieros, Perfeccionamiento Directivo y Banca y Finanzas, ha
laborado en diferentes entidades del sector financiero, tales como en el Banco de Crédito del Perd, Financiera
de Crédito Solucidn, Western Unién, Caja NOR Perd, Caja Sur, y Edpyme Crear Tacna. Actualmente se
desempena como Vicepresidente Ejecutivo de Caja Nuestra Gente en Perd.
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PEDRO LUIS SAiz RUiZ

Ingeniero Industrial, egresado de la Escuela Técnica Superior de Ingenieros Industriales de Madrid (Espafia), ha
desempenado diferentes cargos en el sector financiero, tales como el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.,
Argentaria S.A., Banco Exterior de Espana S.A., Banco de Vizcaya S.A., y el Banco de Financiacién Industrial S.A.

MARICIELO GLEN DE TOBON

Profesional en Ciencias Juridicas, egresada de Pontificia Universidad Javeriana, se desempefié como miembro de
la Junta Directiva del Banco Real de Colombia, Presidente del Consejo Directivo de la Corporacion Mundial de la
Mujer Colombia y se desempefié como Secretaria General de la Federacién Latinoamericana de Bancos.

Funciones de la Junta Directiva

Las funciones de la Junta Directiva de la Sociedad, de acuerdo con los estatutos sociales vigentes, son:

a) Nombrar al Presidente y al Vicepresidente de la Junta, asi como reglamentar su designacion y periodo;

b) Nombrar para un periodo de 2 afios al Presidente Ejecutivo del Banco y al Vicepresidente Ejecutivo y, cuando
sea necesario, nombrar sus suplentes;

c) Reglamentar los Comités que sean necesarios para que el Banco realice su objeto social y alcance sus
objetivos, asi como designar a sus miembros; entre dichos comités estardn el Comité de Auditoria, el Comité de
Nombramientos y Retribuciones, el de Gobierno Corporativo y cualquier otro que determine la ley o se
considere conveniente;

d) Resolver sobre la renuncia y remocién del Presidente Ejecutivo del Banco, del Vicepresidente Ejecutivo y de
sus suplentes;

e) Ejercer los actos relacionados con la administracién del Banco que no estén expresamente atribuidos por la
ley o los estatutos a otro érgano social;

f) Crear o suprimir, a solicitud de la Presidencia Ejecutiva, los cargos y organismos que por ley o estos estatutos
corresponda proveer a la Junta Directiva y sefialarles su remuneracion;

g) Cumplir las decisiones que adopte la Asamblea General;

h) Aprobar el reglamento de emisidn y colocaciéon de las acciones ordinarias;

i) Impartir al Presidente Ejecutivo las instrucciones y drdenes que juzgue convenientes;

j) Convocar a la Asamblea a sus reuniones ordinarias cuando no lo haga oportunamente el Presidente Ejecutivo y
a reuniones extraordinarias cuando lo juzgue necesario;

k) Fijar las cuantias maximas dentro de las cuales los funcionarios del Banco tendran atribuciones para celebrar
contratos y ejecutar actos dentro del giro ordinario de los negocios del Banco sin autorizacidon previa de la
misma Junta o de los érganos que ésta sefiale;

[) Interpretar los estatutos del Banco, siguiendo los lineamientos de la Superintendencia Financiera de Colombia;
m) Sefialar las politicas, adoptar el Cédigo de Conducta y aprobar el Manual de Procedimientos para la
Prevencion de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo y evaluar periédicamente su funcionamiento;

n) Actualizar el Sistema de Gobierno Corporativo y rendir informe anual a la Asamblea General del estado de
dicho sistema y la gestidn adelantada;

o) Controlar y evaluar la gestién del Presidente Ejecutivo, de los administradores y principales ejecutivos, para lo
cual exigird, cuando lo estime necesario, la presentacion de informes para conocer el desarrollo de las
actividades de las distintas dreas del Banco y el grado de exposicidn a los diversos riesgos;

p) Tutelar y controlar que se respeten los derechos de los accionistas e inversionistas y se les de un tratamiento
equitativo;
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g) Proponer a las Asambleas Generales de Accionistas de las sociedades filiales o subsidiarias del Banco los
nombres de las personas que deberdn ser designados como miembros de los 6rganos colegiados de éstas;

r) Aprobar el presupuesto anual a propuesta del Presidente Ejecutivo;

s) Aprobar, en lo de su competencia, la politica y estrategia del Banco, sus filiales, subsidiarias y negocios que
proponga el Presidente Ejecutivo;

t) Aprobar los proyectos de expansidn que proponga el Presidente Ejecutivo;

u) Decidir sobre los negocios y operaciones que el Presidente Ejecutivo considere conveniente proponerle;

v) Adoptar mecanismos para prevenir y resolver situaciones de conflicto de interés;

w) Nombrar al Oficial de Cumplimiento para los efectos previstos en la ley;

x) Fijar la politica de remuneraciones y salarios para los empleados del Banco;

y) Establecer la visidn estratégica del Banco, en su calidad de emisor de valores;

z) Fijar las politicas de identificacidn y mitigacion de riesgos;

aa) Fijar y modificar las politicas contables del Banco en su calidad de emisor, de acuerdo con la normatividad
contable aplicable;

bb) Tener a disposiciéon de los accionistas informacién adicional a la establecida por obligacién legal y
reglamentaria;

cc) Guardar y proteger la reserva comercial e industrial del Banco;

dd) Abstenerse de utilizar indebidamente informacion privilegiada;

ee) Rendir los informes de gestion y financieros a la Asamblea General, en los términos establecidos por la ley;
ff) Las demas funciones que le corresponden conforme a la ley y los estatutos.

gg) Aprobar las operaciones, que dentro del giro ordinario de los negocios del Banco, éste proyecte realizar con
vinculados econémicos ya sea a precios de mercado o no. En todo caso, cuando se trate de operaciones
relevantes la junta debera presentarlas para su aprobacién a la Asamblea de Accionistas del Banco mecanismos
de independencia.

Para asegurar el cumplimiento de los requisitos de independencia, en las elecciones de los miembros de Junta
Directiva, la sociedad observa lo dispuesto en la Ley 964 de 2005 y en el Decreto 3923 de 2006 en relacion con la
eleccién de miembros de juntas directivas de sociedades emisoras de valores.

Para efectos de la eleccion de los miembros independientes de la Sociedad, se tiene en cuenta lo siguiente de
acuerdo con el Reglamento de la Junta Directiva, Numeral 7:

- La Junta Directiva no podra ser integrada por un nimero de miembros vinculados laboralmente al
Banco, que puedan conformar por si mismos la mayoria necesaria para adoptar cualquier decisién.

- Deigual manera, la Junta Directiva estard integrada por un nimero de miembros independientes de por
los menos el veinticinco por ciento (25%), conforme a la definicién que de éstos hace la ley y la
regulacién.

- No podran ser miembros de la Junta Directiva los funcionarios del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
BBVA, su subsidiaria en Colombia y sus filiales.

Vinculacion de los miembros de Junta Directiva con la sociedad o sus vinculadas

Ninguno de los miembros de la Junta Directiva de la Sociedad se encuentra vinculado laboralmente con
Bancamia.
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Personal directivo del Emisor

Se relacionan a continuacidon el nombre de las personas que ocupan los principales cargos directivos en la
Sociedad, asi como el cargo que desempeiian:

Nombre Cargo
Mercedes Gdmez Restrepo Presidente
Margarita Correa Henao Vicepresidente Ejecutivo
Olga Lucia Calzada Estupifian Vicepresidente Juridica y Secretaria General
Paola Andrea Galvez Ocampo Vicepresidente Comercial
Luis German Linares Pefia Vicepresidente Financiero y Administrativo
Nelson Leonel Sanchez Caro Vicepresidente de Infraestructura
Miguel Alberto Achury Jiménez Vicepresidente de Planeacién y Desarrollo
Juan Manuel Rincén Pico Vicepresidente de Talento Humano
Oscar Romero Navas Vicepresidente de Riesgos

A continuacidn se presenta una resefia del representante legal y de los ejecutivos de la Sociedad:

REPRESENTANTE LEGAL (PRINCIPALES):

MERCEDES GOMEZ RESTREPO

Economista industrial con Magister en Administracion Industrial, con amplia experiencia en el sector publico y
privado, se ha desempefiado como Directora Ejecutiva de la Asociacién Nacional de Fundaciones y
Corporaciones para el Desarrollo de la Microempresa; Asesora del programa Productividad, Empleo e Ingresos,
de la Consejeria Presidencial para el Desarrollo Territorial de Bogota; Gerente General de la Corporacion
Mundial de la Mujer — Colombia. (Women’s, World Banking—Bogota). Miembro de las juntas directivas de la
Asociacidn Bancaria de Colombia, Club de Banqueros y Caja Nuestra Gente de Peru. Actualmente se desempefia
como Presidente Ejecutiva del Banco de las Microfinanzas Bancamia S.A.

MARGARITA CORREA HENAO

Antropdloga con postgrado en Alta Gerencia Internacional, especializada en Desarrollo Social y Humano con
énfasis en la generacion de trabajos productivos para poblaciones vulnerables y de bajos ingresos, con amplia
experiencia en el sector privado. Actualmente se desempefia como Vicepresidente Ejecutiva del Banco de las
Microfinanzas Bancamia S.A.

CARGOS EJECUTIVOS:

MERCEDES GOMEZ RESTREPO

Economista industrial con Magister en Administracion Industrial, con amplia experiencia en el sector publico y
privado, se ha desempefiado como Directora Ejecutiva de la Asociacion Nacional de Fundaciones vy
Corporaciones para el Desarrollo de la Microempresa; Asesora del programa Productividad, Empleo e Ingresos,
de la Consejeria Presidencial para el Desarrollo Territorial de Bogota; Gerente General de la Corporacion
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Mundial de la Mujer — Colombia. (Women’s, World Banking—Bogota). Miembro de las juntas directivas de la
Asociacion Bancaria de Colombia, Club de Banqueros y Caja Nuestra Gente de Peru. Actualmente se desempenfa
como Presidente Ejecutiva del Banco de las Microfinanzas Bancamia S.A.

MARGARITA CORREA HENAO

Antropdloga con postgrado en Alta Gerencia Internacional, especializada en Desarrollo Social y Humano con
énfasis en la generacidn de trabajos productivos para poblaciones vulnerables y de bajos ingresos, con amplia
experiencia en el sector privado. Actualmente se desempeiia como Vicepresidente Ejecutiva del Banco de las
Microfinanzas Bancamia S.A.

OLGA LUCIA CALZADA ESTUPINAN

Abogada especialista en Legislacion Financiera, con amplia experiencia en el sector financiero; ha desempefiado
varios cargos entre los cuales podemos mencionar: Vicepresidente Juridica del Banco Granahorrar S.A. -
responsable del proceso de privatizacién y posterior fusién con BBVA Colombia; Direccién del Area de Asesoria
Especial de la Secretaria General de BBVA Colombia; Secretaria General y Directora Juridica de Fogafin,
participando en los procesos de creacidn y reorganizacion de varias entidades financieras, emisién de deuda y
manejo de aspectos corporativos. También ha sido miembro de Junta Directiva de varias entidades financieras.
Actualmente se desempefia como Vicepresidente Juridico y Secretaria General del Banco de las Microfinanzas
Bancamia S.A.

PAOLA ANDREA GALVEZ OCAMPO

Administradora de Empresas con especializacidon en Gerencia de Mercadeo, con amplia experiencia en el sector
financiero, laboré en Megabanco (Hoy Banco de Bogota participando en el proceso de integracion de 4 bancos y
la consolidacidn de la banca social); laboré en la Corporacién de Ahorro y Vivienda A.V. Villas participando en su
proceso de conversién a Banco. Actualmente se desempeiia como Vicepresidente Comercial del Banco de las
Microfinanzas Bancamia S.A.

LUIS GERMAN LINARES PENA

Ingeniero Industrial, Especialista Gerencia de Impuestos y Magister en Administracién de Empresas MBA, con
amplia experiencia en el sector financiero, habiéndose desempefiado como Gerente del Area Estratégica y
Planeacién del Banco Nacional del Comercio; ha ocupado diferentes cargos en el Banco BBVA Colombia tales
como Director del Departamento del Presupuesto y Control de Gestidn, Responsable Planificacidn Financiera,
Control de Gestion y MIS, Gerente Territorial Bogota Sur y Responsable Unidad Control de Gestidn y Sistemas de
Informacién. Actualmente se desempeiia como Vicepresidente Financiero y Administrativo del Banco de las
Microfinanzas Bancamia S.A.

NELSON LEONEL SANCHEZ CARO

Administrador de Empresas con Magister en Administracidn, cuenta con experiencia en el sector financiero, ha
ocupado varios cargos dentro del Banco Cafetero (hoy Banco Davivienda) tales como Director de Organizacion,
Director de Ingenieria Bancaria, Director de Canales Electrénicos; Vicepresidente de Tecnologia en Finamérica.
Actualmente se desempeiia como Vicepresidente de Infraestructura del Banco de las Microfinanzas Bancamia
S.A.

MIGUEL ALBERTO ACHURY JIMENEZ
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Contador Publico, especialista en Banca, Finanzas y Procesos de Transformacién Organizacional, con experiencia
en el sector financiero, desempefid diversos cargos en el Banco Anglo Colombiano (hoy HSBC); Director de
Auditoria Financiera y Operativa en el Banco Cafetero (hoy Davivienda); Gerente de Recuperacion y Contralor
General en Corpavi (hoy Colpatria); Vicepresidente Contralor, Vicepresidente Administrativo y Vicepresidente de
Operaciones en BCH; Vicepresidente de Operaciones y Deputy Country Manager en ABN AMRO Bank (hoy RBS),
Actualmente se desempena como Vicepresidente de Planeacién y Desarrollo del Banco de las Microfinanzas
Bancamia S.A.

JUAN MANUEL RINCON PICO

Abogado especializado en derecho laboral, en derecho constitucional, y en Gobierno, Gerencia y Asuntos
Publicos, con experiencia en el sector financiero se ha desempeifado como Gerente Regional de Gestidon
Humana de Bancolombia. Actualmente se desempefia como Vicepresidente de Talento Humano del Banco de las
Microfinanzas Bancamia S.A.

OSCAR ROMERO NAVAS

Contador Publico con especializacidn en Derecho Financiero y Bursatil y en Gerencia Financiera y Master en
Microfinanzas y Desarrollo Social; cuenta con amplia experiencia en el sector financiero en areas de gestién de
riesgos, de control y supervision. Se desempefid en las areas de Contabilidad y Auditoria Interna en la
Corporacién Financiera de Boyacd S.A (Hoy Corficolombiana) y labord en la Superintendencia Financiera de
Colombia evaluando la gestion de riesgos de diferentes tipos de instituciones financieras locales y sus filiales en
el exterior, participando ademads en la definicién de la normativa aplicable a la gestion de riesgos. Actualmente
se desempeiia como Vicepresidente de Riesgo del Banco de las Microfinanzas Bancamia S.A.

Personas que ejercen la revisoria fiscal

La Revisoria fiscal de la entidad, la ejerce DELOITTE & TOUCHE LTDA desde el 9 de junio de 1994. Para el
desarrollo de las funciones que les compete, la firma designd a las siguientes personas como revisores fiscales
principal y suplente:

Nombre Andrea Chavarro Mufioz

Calidad Principal

Tarjeta Profesional 108714-T

Antigliedad En Deloitte & Touche Ltda, 6 afios y 3 meses

Experiencia Laboral Deloitte & Touche Ltda, actualmente Senior de Auditoria del Sector Financiero
(4 afios) y asistente (2 afios).
Leasing de Occidente C.F.CS.A., asistente de Revisoria Fiscal

Estudios realizados Contador Publico Universidad Nacional de Colombia, Especializaciéon en
Administracién de Riesgos Informaticos y Diplomado en SARLAFT

Entidades donde ejerde revisoria fiscal Principal o Suplente: Ejerce en: Willis Corredores de Seguros y Macrofinanciera

Nombre Paula Andrea Alvarez R.

Calidad Suplente

Tarjeta Profesional 82877-T

Antigliedad En Deloitte & Touche Ltda, 11 afios y 11 meses

Experiencia Laboral Deloitte & Touche Ltda, actualmente Gerente de Auditoria , Bancolombia,
analista

Estudios realizados Contador Publico Universidad Externado Colombia, Especializacion Control de
gestion corporativo, Diplomado en Gerencia Estratégica, Auditoria y Control
de Gestion.

Entidades donde ejerde revisoria fiscal Principal o Suplente: Ejerce en: BBVA Valores (principal) y BBVA Colombia (suplente)
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Participacion accionaria en el Emisor de los miembros de Junta Directiva y de los funcionarios que conforman
el nivel directivo

Ninguno de los funcionarios que conforman el nivel directivo tiene participacién accionaria dentro de la
Sociedad. A continuacién exponemos la participacidon accionaria en el Emisor de los miembros de Junta
Directiva:

Accionista Participacion sin acciones | Capital suscrito y pagado Participacion (incluye
con dividendo (incluye acciones con acciones con dividendo
preferencial y sin dividendo preferencial y preferencial y sin
derecho a voto. sin derecho a voto) derecho a voto.
Manuel Méndez del Rio 0.00% S1 0.00%
Piovich

Convenios de participacion de empleados

No existen convenios o programas para otorgar participacion a los empleados en el capital del Emisor.

Control del Emisor
La Fundacion BBVA para las Microfinanzas ejerce situacion de control sobre Bancamia S.A, en su calidad de
matriz con una participacion directa del 50.87%. Esta situacidén de control se encuentra debidamente registrada

en el certificado de existencia y representacion legal expedido por la Cdmara de Comercio de Bogotd, bajo el
numero 01275700 de fecha febrero 16 de 2009.

Empresas subordinadas
Bancamia no ejerce control sobre ninguna sociedad, por lo tanto no posee empresas subordinadas.
Participacion en otras sociedades a través de terceras personas

Bancamia no posee participacion en otras sociedades a través de terceras personas.

Relaciones laborales
Numero total de empleados

A marzo de 2012, Bancamia cuenta con los empleados que a continuacion se sefialan:
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Numero Empleados

Tipo de
Empleados
Empleados 1145 1.376 1.535 1.618 2.190
Directivos 6 7 9 10 10
Aprendices 0 44 68 92 112
Total 1151 1.427 1.612 1.720 2.312

Numero Empleados

Tipo de
Empleados
Dic-09 Dic-10
Empleados 1145 1.495 1.637 2.073
Directivos 6 9 10 10
Aprendices 0 85 79 100
Total 1151 1589 1726 2183

En el ultimo afio el numero de empleados ha crecido en 457 empleados (dic. 2011 vs dic. 2010) y en 592
empleados de marzo 2011 a marzo 2012.

No existe sindicato de trabajadores en Bancamia.
Interrupciones totales o parciales en la actividad del Emisor por diferencias laborales

Desde su creacidn, no se han presentado interrupciones totales o parciales de las actividades del Emisor,
originadas en diferencias en las relaciones laborales.
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SEGUNDA PARTE - Informacion del Emisor
CAPITULO Ill — ASPECTOS RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD DEL EMISOR — PRODUCCION E
INGRESOS OPERACIONALES

Dependencia de los principales proveedores y clientes

Bancamia no tiene proveedores ni clientes (locales y extranjeros), que representen mas del 20%.

Principales actividades productivas y de ventas del Emisor

Microcrédito

Créditos a los empresarios de la microempresa para financiar sus necesidades de capital de trabajo y/o
financiacion de activos fijos requeridos para el mejoramiento y/o crecimiento de la competitividad de su unidad

productiva, buscando a través del desarrollo de las microempresa, elevar el nivel de vida de la unidad familiar
del cliente.

Credimiasin . . Vehicular- Gas .
Mejoras Locativas . Campo Semilla
codeudor Vehicular
Microempresarios Microempresarios que Microempresarios Microempresarios Microempresarios
gue necesiten busquen adecuar su que pertenezcan al que pertenezcan al iniciandb su negocio
rapida liquidez negocio sector transporte sector agropecuario
Banca Rural

v" Pequefia Empresa Rural: Cubre necesidades de financiacién de capital de trabajo e inversion de los
pequefios empresarios rurales, con recursos propios: Multipropdsito rural, rotativo rural, y linea de
redescuento Finagro empresarial.

v’ Desarrollo Rural: Financiamiento a las organizaciones de microempresarios rurales con la finalidad de
atender necesidades de financiacidn de los clientes, generar inclusién y contribuir a que los beneficiarios
mejoren su calidad de vida y la de su unidad familiar, cubre necesidades de capital de trabajo e
inversién, con recursos propios: Asociativo y Desarrollo Rural, y linea de redescuento Asociativo Finagro.

Banca Pequeiia Empresa

Los créditos otorgados tienen como finalidad atender necesidades de financiacion de los clientes, contribuyendo
a que el pequefio empresario mejore su calidad de vida y la de su unidad familiar, a través del desarrollo de su
pequefia empresa.

v" Apoya empresa
e (Capital de Trabajo
e Consolidacidon de pasivos

e Inversion en Activos fijos
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v" Bancoldex
v" Ahorro e inversion

Dentro de su portafolio de productos, Bancamia cuenta con lineas de ahorro disefiadas para generar cultura de
ahorro en los clientes

Cuenta de Ahorros ahorramia: Depdsito de Ahorro a la Vista

CDT Rentamia: Certificado de Depdsito a Término Fijo de 30 a 360 dias

Descripcion del principal mercado en el que se desarrollan las actividades del Emisor — Sector Financiero en
Colombia

Bancamia hace seguimiento permanente a los principales indicadores y eventos econémicos que pueden
impactar la actividad del Banco tanto en el nivel nacional como en el internacional.

Expectativas del entorno internacional

En el afio 2011 se experimentaron turbulencias en los mercados ante la crisis de deuda soberana de varias
economias europeas (Grecia, Portugal e Irlanda principalmente) y la compleja situacion fiscal de la economia
estadounidense, desestabilizando la economia mundial y particularmente, los mercados de valores. Las cifras del
sector real en las economias desarrolladas han sido en general desalentadoras. Los precios de las materias
primas se han ubicado en niveles histdricamente altos, la politica monetaria de las potencias econdmicas se ha
venido relajando, y subsisten preocupaciones en torno a los déficits fiscales y los indices de desempleo elevados
gue se vienen registrando.

No obstante, el PIB de los paises emergentes ha presentado tasas de crecimiento positivas y se han llevado a
cabo medidas por parte de las autoridades gubernamentales de los principales paises del mundo para
tranquilizar los mercados y estimular la recuperaciéon econdmica.

Asi mismo, segun los informes mds recientes del Banco Central Europeo, la informacién disponible desde
principios de febrero ha confirmado signos de una estabilizacion de la economia de la zona del euro.

Por su parte, la economia estadounidense ha estado creciendo de forma moderada, a lo que se suman mejores
condiciones del mercado laboral, con una disminucion en la tasa de desempleo —aun elevada.

Para el afio 2012 hay gran incertidumbre y poca confianza en los mercados. El Banco mundial espera que la
economia mundial crezca 2,5% en 2012 y 3,1% en 2013, con una ligera recesién en los paises de la zona euro (-
0,3%). Para los paises en desarrollo espera 5,4% y 6,0% respectivamente. El FMI por su parte, proyecta un
crecimiento de 3,3% en el mundo, pronosticando una recesién leve en Europa (-0,5%) y una tasa de crecimiento
de 1,8% en EEUU.

Proyecciones de crecimiento 2012
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Fuente: Banco Mundial y Fondo Monetario Internacional

En cuanto a América Latina, segun estimaciones de la CEPAL, en 2012 los principales paises de la region tendran
tasas de crecimiento positivas y superiores a las tasas de crecimiento de las economias desarrolladas. Los
prondsticos mas altos son los de Ecuador (5,0%), Pera (5,0%) y Argentina (4,8%); el prondstico de crecimiento
del PIB para Colombia es de 4,5%.

Evolucion de la economia colombiana en 2011

En el transcurso del afio 2011 la economia colombiana se caracterizd por sélidas cifras de crecimiento
econdmico, niveles de inflacion controlados y una reduccidn continua en la tasa de desempleo. El crecimiento
del PIB en el cuarto trimestre fue de 6,1%, para finalizar el afilo 2011 con una tasas anual de 5,9%, una de las mas
destacadas en la historia de la economia colombiana.

Gréfica 1. Variacion porcentual PIB (2007-2011)
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Fuente: DANE

Los sectores minero-energético y de transporte son los componentes de oferta que mds impulsaron el
crecimiento econdmico. Desde el punto de vista de la demanda, el consumo de los hogares y la formacidn bruta
de capital registraron tasas de crecimiento destacadas. Este aspecto, aunado a la baja tasa de crecimiento del
consumo final del gobierno son indicios de que el crecimiento de la economia colombiana se debe a factores
estructurales y no a factores coyunturales asociados a los ciclos de gasto publico.
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Los datos de inflacidon correspondientes al mes de marzo muestran una inflacion en lo corrido del afio de
3,40%2. La inflacion anual se ubicé por debajo del techo del rango meta de inflacién del Banco de |la Republica
(2%-4%), confirmado una vez mas la credibilidad del emisor.

En cuanto al mercado cambiario, el inicio del afio estuvo marcado con una notoria depreciaciéon del délar
respecto al peso colombiano, comportamiento que se detuvo en el mes de marzo, con una variacién de solo
$16,83.

El Banco de la Republica reanudd su programa de compra de divisas desde el 6 de febrero de 2012, y se espera
gue se mantenga hasta el mes de agosto de 2011. Pese a ello la compra de divisas no ha tenido como resultado
la devaluacion del peso colombiano, el cual se ha situado como una de las monedas mas apreciadas del mundo
con una valorizacién de 9% en los dos primeros meses del afio.

Comportamiento de la TRM — Délar
2.000 +

1.950 -
1.900 -

1.850 - 1.784,66

31-Mar-2012

1.800 -
1.750 -
1.700 -+

1.650 w w w
01/2012 02/2012 03/2012 04/2012

Fuente: Cifras del Banco de la Republica

En lo corrido del afio en Banco Central ha aumentado la tasa de intervencion 50pb. A pesar de que la autoridad
monetaria reconoce una desaceleracion de la demanda externa y los resultados de la inflacion en 2012 han sido
favorables, otros elementos han influido en las decisiones de politica monetaria, tales como las elevadas tasas
de crecimiento del crédito y el aumento del endeudamiento de los hogares -particularmente en consumo.

El buen desempefio de la economia colombiana en el afio 2011 se vio reflejado en el comportamiento de los
indicadores del sector financiero. El incremento en la demanda por crédito durante 2011 se materializd en una
tasa de crecimiento anual de 22,40% (saldo final de $215,3 billones).

Las expectativas de crecimiento del sector financiero son positivas para 2012, aunque se espera un crecimiento
mas moderado, acorde con la actual politica monetaria contraccionista del Banco de la Republica asi como las
previsiones de desaceleracidon econémica.

Expectativas de la economia colombiana en 2012

2 DANE, Informe de Inflacién, Abril de 2012.
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Con la reduccidon de la crudeza de la ola invernal, el aumento del PIB y el avance en la creacién de empleo, la
economia colombiana comienza el afio 2012 con expectativas muy positivas: elevadas tasas de crecimiento,
inflacion moderada pese a choques de oferta, demanda interna en crecimiento, tasas de desempleo en
descenso y reactivacion del sector de la construccién, el cual favorece el desarrollo productivo de diversas
industrias. Se espera que con la dindmica de crecimiento de la economia y las politicas gubernamentales para
incentivar el empleo, la tasa de desempleo siga decreciendo en 2012.

En medio de los temores por la crisis de la deuda en Europa, las exportaciones colombianas a la Unién Europea y
a los Estados Unidos han mantenido tasas elevadas de crecimiento en lo corrido de 2012. Del mismo modo, la
percepcién de riesgo ha bajado en los primeros meses del afio lo cual se ha materializado en reducciones en el
indicador de riesgo pais EMBI, el cual cerré en un valor de 138 pb en el mes de marzo de 2012.

La aprobacién del TLC con Estados Unidos, y posible implementacién en 2012 abre el camino a oportunidades
comerciales y de inversidon. La meta de crecimiento del Gobierno colombiano para 2012 es de 5,1%; las
proyecciones de organismos internacionales estiman que la economia nacional crecera cerca de 4,4%. La meta
de inflacion es baja (se sitla en el mismo rango que en el afio anterior) y se calcula que el sector externo y los
flujos de inversidn extranjera, asi como la industria y los servicios continden su dinamismo, ahora con un
crecimiento potencial mayor derivado de las oportunidades del TLC.

Finalmente, pese al convulsionado entorno internacional, la economia colombiana se muestra sélida y resistente
ante choques externos, brindando confianza y confirmando la existencia de excelentes condiciones para que
Bancamia continde ampliando su cobertura y siga ganando participacion en el mercado financiero colombiano.
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SEGUNDA PARTE - Informacién del Emisor
CAPITULO IV — INFORMACION FINANCIERA

Bancavia

Capital autorizado, suscrito y pagado, nimero de acciones en circulacion y las reservas

La informacidn se presenta para los resultados de los ultimos 4 afos:

Cifras en millones de pesos Dic-08 Dic-09 Dic-10

Capital Autorizado 139.400| 175.000| 195.000| 195.000
Capital por suscribir 0 3.448| 23.448 9.128
Capital Suscrito y Pagado 139.400| 171.552| 171.552| 185.872
Numero de acciones en circulacién 139.400| 171.552| 171.552| 185.872
Valor Nominal 1 1 1 1
Acciones en Reserva 0 3.448 23.448 9.128
Acciones Ordinarias 139.400| 171.552| 171.552| 174.015
Acciones con div. Pref. Sin derecho a voto 0 0 0 11.857

Cifras en millones de pesos Mar-09 Mar-10
Capital Autorizado 139.400 175.000 195.000 195.000
Capital por suscribir 0 3.448 9.128 9.128
Capital Suscrito y Pagado 139.400 171.552 185.872 185.872
Numero de acciones en circulacion 139.400 171.552 185.872 185.872
Valor Nominal 1 1 1 1
Acciones en Reserva 3.448 9.128 9.128
Acciones Ordinarias 139.400 171.552 174.015 174.015
Acciones con div. Pref. Sin derecho a voto 11.857 11.857

Ofertas publicas de adquisicion de acciones del emisor celebradas en el ultimo afio, con sus condiciones y
resultados.

Durante el ultimo afo, no se llevd a cabo ninguna oferta publica de adquisicidn de acciones del Emisor.
Provisiones y reservas para la readquisicion de acciones.

Actualmente no existe ninguna provision o reserva para la readquisicion de acciones del Emisor.
Informacion sobre dividendos

Bancamia anualmente a través de la Asamblea General de Accionistas establecerd la correspondiente
distribucién de dividendos.

La informacidn se presenta para los resultados de los ultimos 4 afios:

A. Informacion sobre dividendos de Bancamia
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Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11
Utilidades del periodo -2.495 350 16.110 36.103
Utilidades disponibles a Repartir 0 0 2.464 32493
Numero de acciones en circulacion 139.400 171.552 171.552 185.872
Utilidad (pérdida) por accion (0,018) 0,0023 0,0939 0,1947
Dividendo por accion 1 1 1 10
Crecimiento del dividendo por accién J 0 0 0 0
o Pendiente
No se Nose| Dividendos autorizacion
Forma de Pago pagaron pagaron| distribuidos proyecto de
dividendos| dividendos| en acciones distribucion
de utilidades
Pendiente
autorizacion
Porcentaje de la utilidad distribuida como dividendo proyecto de
distribucion
0 0 15%| de utilidades
Precio promedio en bolsa n.a. n.a. n.a. n.a.
Precio en bolsa al cierre anual n.a. n.a. n.a. n.a.
Valor patrimonial de la accién 0,9821 0,9874 1,0800 1,2988
Valor patrimonial/utilidad por accién (54,867) 4259 11,5 6,7
Valor patrimonial/dividendo por acciéon 0,98 0,99 1,08 0,13
Precio en bolsa/valor patrimonial cuando a ello hubiere lugar n.a. n.a. n.a. n.a.
Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12
Utilidades del periodo -3.777 2.215 6.821 12.028
Utilidades disponibles a Repartir 16.110 36.103
Numero de acciones en circulacion 139.400 171.552 185.872 185.872
Utilidad (pérdida) por accién -0,0271 0,0129 0,0367 0,0647
Dividendo por accién 0,0437
Crecimiento del dividendo por accién d
Forma de Pago No.scle pagaron No.s? pagaron No.s§ pagaron Efectivo
dividendos dividendos dividendos
Porcentaje de la utilidad distribuida como dividendo 0 0 0 25,00%
Precio promedio en bolsa n.a. n.a. n.a. n.a.
Precio en bolsa al cierre anual n.a. n.a. na. n.a.
Valor patrimonial de la accidn 0,9550 1,0004 1,1385 1,3170
Valor patrimonial/utilidad por accion -35,25 77,50 31,02 20,35
Informacién nofInformacidon nollnformacion  nojlnformacién no
Valor patrimonial/dividendo por accidon disponible aldisponible a|disponible a este|disponible a este
este corte este corte corte corte
Precio en bolsa/valor patrimonial cuando a ello hubiere lugar |n.a. n.a. n.a. n.a.

Histdrico informativo sobre la generacion de Margen Neto de Intereses de los ultimos 4 afos
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Cifras en millones de pesos Dic-08**
Margen Neto de Intereses* 16.615 85.128 123.094 182.926

Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12

Margen Neto de Intereses 16.993 27.514 39.340 54.550

*Segln definicidon establecida en el glosario
** La cifras del 2008 corresponden a 2.5 meses

Evolucion del capital social de los tltimos 4 afos

La informacidn se presenta para los resultados a diciembre de 2011 y marzo 2012:

Cifras en millones de pesos

Capital 139.400 171.552 171.552 185.872
Capital Autorizado 139.400 175.000 195.000 195.000
Capital suscrito y pagado 139.400 171.552 171.552 185.872

Cifras en millones de pesos
Capital 139.400 171.552 185.872 185.872

Capital Autorizado 139.400 175.000 195.000 195.000
Capital suscrito y pagado 139.400 171.552 185.872 185.872

Empréstitos u obligaciones convertibles, canjeables o Bonos convertibles en acciones

No existen empréstitos ni obligaciones convertibles, canjeables o con bonos convertibles en acciones.
Principales activos del Emisor

A continuacidn se relacionan los principales activos de la compaifiia:

Activo (Cifras en millones de pesos) Dic-09 Dic-10 Dic-11 Participacion del activo total dic-11

Activos
Disponible 9.689 10.675 18.172 48.833 5%
Posiciones activas en operaciones de mercado - - - 80.000 8%
Inversiones 2.075 3.010 953 3.949 0%
Cartera de crédito 351.679 470.276 604.691 816.922 78%
Crédito mercantil 36.202 35.714 34.709 33.652 3%
Otros activos 56.019 63.095 62.081 66.251 6%

Total activos 455.664 582.769 720.606 1.049.607 100%
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Participacion

del activo

Activo (Cifras en millones de pesos) Mar-12 total dic-12
Activos

Disponible 4.128 8.185 12.859 47.521 5%

Posiciones activas en operaciones de mercado - - 5.000 27.000 3%

Inversiones negociables 3.912 1.778 1.270 5.120 1%

Cartera de crédito 381.011 481.556 651.079 859.968 86%

Crédito mercantil 36.395 35.455 34.449 33.374 3%

Otros activos 38.461 42.318 41.536 32.473 3%
Total activos 463.907 569.292 746.194 1.005.457 100%

Inversiones que exceden el 10% del total de activos

No existen Inversiones que excedan el 10% del total de activos
Restricciones para la venta de activos

No existen restricciones para la venta de activos de la Sociedad.
Principales inversiones en curso de realizacidn y su modo de financiacion

A marzo de 2012 no existen inversiones en curso de realizacion.

Compromisos en firme para la adquisicidn de inversiones futuras

A marzo de 2012 no existen compromisos en firme para la adquisicion de inversiones futuras.

Breve descripcion de los Activos Fijos

Propiedad, planta y equipo propios (Cifras en millones de pesos) Dic-10 Dic-11
Construcciones en curso 0 - 79
Terrenos 97 137 185 185
Edificios 992 1.192 1.229 1.229
Equipo, mueblesy enseres de oficina 2.290 5.232 7.521 9.117
Equipo de computacién 4,501 6.342 8.546 10.453
Depreciacién de edificios (1712) (228) (202) (304)
Depreciacidn equipo muebles y enseres de oficina (475) (1.063) (1.775) (3.614)
Depreciacidn equipo de computacion (1.644) (2.425) (3.228) (5.907)
Provisién (4) (47) - -
Total propiedad, planta y equipo bienes propios 5.585 9.139 12.276 11.238
Propiedad, planta y equipo leasing (Cifras en millones de pesos)
Terreno edificio en leasing 3.752 4.043 4.043
Derechos bienes recibidos en leasing 20.177 16.919 16.629 16.629
Derechos vehiculos en leasing - - 172 172
Depreciacidon inmuebles en leasing (206) (1.033) (1.856) (2.687)
Depreciacién vehiculo en leasing (10) (44)
Total propiedad, planta y equipo bienes propios 19.971 19.638 18.977 18.112
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Propiedad, planta y equipo propios (Cifras en millones de pesos) [\ ET0 )

Construcciones en curso 79
Terrenos 97 137 185 185
Edificios 1.192 1.027 1.229 1.229
Equipo, muebles y enseres de oficina 3.164 5.305 7.807 9.508
Equipo de computacion 4.837 6.461 8.753 10.683
Depreciacién de edificios (184) (133) (227) (324)
Depreciacién equipo muebles y enseres de oficina (529) (1.242) (1.975) (3.924)
Depreciacion equipo de computacion (1.840) (2.677) (3.614) (6.404)
Provision (4) - - -
Total propiedad, planta y equipo bienes propios 6.733 8.877 12.158 11.031
Propiedad, plantay equipo leasing (Cifras en millones de pesos) Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12
Terreno edificio en leasing 0 3950,01 4042,76 4.043
Derechos bienes recibidos en leasing 20.177 16.721 16.629 16.629
Derechos vehiculos en leasing - - 172 172
Depreciacién inmuebles en leasing - - (2.064) (2.895)
Depreciacién vehiculo en leasing - - (19) (53)
Total propiedad, plantay equipo bienes propios 20.177 20.671 18.761 17.895

A diciembre de 2011, los activos fijos de Bancamia ascendian a $29,350 millones de pesos y a marzo de 2012
ascendieron a $28,926. Actualmente no existe restriccién alguna sobre la propiedad, planta y equipo. La
sociedad tiene propiedad, planta y equipo propios por $11,238 millones de pesos a diciembre 2011y $ 11.031 a

marzo de 2012; y propiedad, planta y equipo en leasing por $18,112 millones de pesos a diciembre de 2011y $
17.895 a marzo de 2012.

Para Bancamia, los activos fijos no representan un porcentaje significativo en relacién con el total de sus activos.
Patentes, Marcas y Otros Derechos de Propiedad del Emisor

A Continuacidn se presentan algunas de las marcas registradas a diciembre de 2011:
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No.

) Clase Denominacion  F. Solicitud Concedido Vencimiento
Expediente
PERU 59309 36 19/08/2009 | 30/10/2009 | 20/10/2019
MEXI 1133535 36 20/08/2009 | 30/11/2009 | 20/08/2019
PERU 59308 36 Ban(a@}ia 19/08/2009 | 30/10/2009 | 30/10/2009
MEXI 1148185 36 Baﬂ(aQ'}la 20/08/2009 | 11/03/2010 | 20/08/2019
BANCO DE LAS
PERU 59307 36 MICROFINANZAS | 19/08/2009 | 30/10/2009 | 30/10/2019
BANCAMIA S.A.
BANCO DE LAS
MEXICO 1160528 36 MICROFINANZAS | 20/08/2009 | 27/05/2010 | 20/08/2019
BANCAMIA S.A.
BANCO DE LAS
COLOMBIA 351642 36 MICROFINANZAS | 17/08/2007 | 26/03/2008 | 26/03/2018
BANCAMIA S.A.
COLOMBIA | 11333535 36 @ 20/08/2009 | 30/11/2009 | 20/08/2019
COLOMBIA | 59308 36 Bancacvia | 19/08/2009 |30/10/2009 | 30/10/2019

Bancavia

Descripcion de cualquier proteccion gubernamental y los grados de cualquier inversion de fomento que
afecten a la sociedad

No existen ningln tipo de protecciones gubernamentales ni de inversiones de fomento que apliquen a

Bancamia.

Operaciones con vinculados

Bancamia no tiene operaciones con vinculadas.
Créditos o Contingencias que representan el 5% o mas del pasivo total

Dentro de los créditos o contingencias que representan mas del 5% de sus pasivos, la Sociedad tiene a su cargo

cuentas por pagar de corto y largo plazo cuyo detalle se presenta en el siguiente cuadro:
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Pasivo (Cifras en millones de pesos) Dic-09 Dic-11 Participacion del pasivo total
Pasivo
Depdsitos y exigibilidades - 890 31.548 127.238 16%
Créditos otras instituciones crédito 282.485 395.916 479.473 610.551 75%
Cuentas por pagar 23.031 10.230 11.834 22.802 3%
Otros 13.242 6.327 12.063 48.125 6%
Total Pasivos 318.759 413.363 534.918 808.717 100%

Participacion del
pasivo total 2012

Pasivo (Cifras en millones de pesos)

Pasivo
Depositos y exigibilidades - 1.290 54.969 157.623 20%
Créditos otras instituciones crédito 310.309 396.228 467.057 552.054 70%
Cuentas por pagar 23.703 10.706 22.955 31.448 4%
Otros 14.280 20.413 27.825 52.763 7%
Total Pasivos 348.292 428.637 572.807 793.888 100%

Detalle de los depdsitos y exigibilidades a diciembre de 2011 y marzo 2012

Depésitos y exigibilidades (Cifras en millones de pesos) Dic-10 Dic-11 Participacion del pasivo total dic-11

CDTs menores a 6 meses 0 0 18.354 49.237 39%
CDTs entre 6y 12 meses 0 0 12.461 39.209 31%
CDTs mayores a 12 meses 0 0 426 9.234 7%
Cuentas de ahorro 0 0 301 29.380 23%
Exigibilidades por servicios bancarios 6 179 0%
Total Pasivos 0 0 31.548 127.238 100,0%

Participacion del
pasivo total 2012

Depdsitos y exigibilidades (Cifras en millones de pesos)

CDTs menores a 6 meses 0 33.408 39.009 25%
CDTs entre 6y 12 meses 0 14.240 52.031 33%
CDTs mayores a 12 meses 0 509 30.473 19%
Cuentas de ahorro 1.290 6.716 35.495 23%
Total Pasivos -7 1.290 54.874 157.008 100,0%

Obligaciones Financieras de la entidad

A marzo de 2012 Bancamia tiene obligaciones financieras por $552.054 millones de pesos con entidades
financieras del pais y del exterior.

Obligaciones Financieras (Cifras en millones de pesos)
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CIFRAS (Smillones)

Entidad Saldo de capital % participacion TasaE.A. Plazo medio
Dic- 2011 endeudamiento promedio en afnos

BANCOLDEX 147.966 24% 8,26% 2,35
BANCO BBVA 110.968 18% 7,50% 2,26
BANCO DE BOGOTA 65.760 11% 8,22% 2,30
BANCO POPULAR 37.031 6% 8,20% 1,97
BANCO CAJA SOCIAL 36.922 6% 8,08% 2,22
BANCO AV VILLAS 6.021 1% 7,13% 1,44
BANCO DE OCCIDENTE 35.593 6% 8,62% 2,12
HELM BANK 10.500 2% 8,47% 0,13
BANCOLOMBIA 78.841 13% 8,61% 2,72
DAVIVIENDA 20.694 3% 8,45% 2,21
BANCO AGRARIO 27.778 5% 7,78% 2,78
FINAGRO 32 0% 6,24% 0,83

Subtotal 578.106 95% 8,14% 2,30
B.I.D. 233 0% 1,00% 4,77
BLUEORCHARD 9.500 2% 13,65% 0,43
IFC 3.429 1% 13,56% 1,48

Subtotal 13.162
LEASING BBVA 19.062 3% 13,60% 11,63
LEASING DE OCCIDENTE S.A. 221 12,90%

Subtotal 19.283
Total 610.551

Cifras en millones de pesos

) Saldo de capitala % participacion Tasa E.A. Plazo medio
Entidad . . ”
mar- 2012 endeudamiento promedio al corte en ainos

BANCOLDEX 128.417 23% 8,52% 2,15
BANCO BBVA 108.514 20% 8,04% 2,10
BANCO DE BOGOTA 56.236 10% 8,56% 2,14
BANCO POPULAR 32.253 6% 8,20% 1,75
BANCO CAJA SOCIAL 32.564 6% 8,33% 1,98
BANCO AV VILLAS 4.960 1% 7,49% 1,18
BANCO DE OCCIDENTE 32.688 6% 9,05% 1,83
BANCOLOMBIA 70.208 13% 9,12% 2,52
DAVIVIENDA 18.194 3% 8,72% 1,97
BANCO AGRARIO 35.278 6% 8,22% 2,66
FINAGRO REDESCUENTO 166 0% 5,28% 0,94
BANCOLDEX REDESCUENTO 343 0% 7,73% 3,08

SUBTOTAL 519.820 94% 8,49% 2,15
B.L.D. 210 0% 1,00% 4,51
BLUEORCHARD 9.500 2% 13,65% 0,17
IFC 3.429 1% 13,56% 1,23

SUBTOTAL 13.139 2% 13,42% 0,51
LEASING BBVA 18.879 3% 14,05% 11,40
LEASING DE OCCIDENTE S.A. 217 0% 13,31% 6,62

SUBTOTAL 19.096 14,04%

TOTAL 552.054 8,80%
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Procesos pendientes contra la sociedad Emisora

Con corte de marzo 2012 se encuentran en curso los siguientes procesos:

Proceso No. 001:

DEMANDANTE Marco Tulio Cardona
TIPO DE Ordinario de Mayor Cuantia
PROCESO
IMPORTE Dafio emergente, $10 millones
Lucro Cesante, $40 millones,
Perjuicios a la Vida de Relaciéon — Daifio al Buen Nombre Comercial, 1000 salarios minimos legales
mensuales vigentes.
Costas y gastos del proceso
OBJETO Se declare civilmente responsable de los perjuicios materiales (dafio emergente, lucro cesante) y a la vida
relacién - buen nombre comercial, ocasionados por la Corporaciéon Mundial de la Mujer Medellin por la
supuesta “manera injusta y temeraria” en que fue reportado el demandante ante operadores de los
bancos de datos.
SITUACION Primera Instancia
RIESGO - Remoto.
El demandante no cumple con la carga de la prueba de demostrar los perjuicios.
CONCEPTO ; - , L, .
; ) En todo caso, frente a una eventual sentencia condenatoria, corresponderia a la Corporacion Mundial de
AREA JURIDICA | la Mujer reconocer las sumas correspondientes, por tratarse de una contingencia que no se encontraba
reflejada al momento de la adquisicion del establecimiento de comercio por parte de Bancamia
ABOGADO Olga Elena Hoyos
PROVISION 0

Proceso No. 002:

DEMANDANTE Alirio Cortés Londofio

TIPO DE Accién Popular

PROCESO

IMPORTE No se persiguen fines patrimoniales sino la proteccion de derechos colectivos, por lo que no existen
pretensiones de indole econdmica. Sin embargo esta demanda fue presentada en vigencia del incentivo
para estimular este tipo de acciones previsto por la Ley 472 en una cuantia equivalente a una suma entre
diez y ciento cincuenta salarios minimos mensuales legales vigentes, el que fue derogado en diciembre de
2010. Teniendo en cuenta lo reciente de la derogatoria de la disposicion, no se puede afirmar cual es la
tendencia dominante de la jurisprudencia sobre la procedencia de su reconocimiento. Quedara en
consecuencia a definicion del juez y en caso de una sentencia condenatoria, la decision sobre la
procedencia del incentivo.

OBJETO Se ordene a Bancamia que destine el presupuesto y que se acondicione el inmueble donde funciona la
Oficina Armenia, con rampas de acceso para que puedan ingresar los usuarios que tengan discapacidad
permanente o parcial

SITUACION Primera Instancia.

PROCESAL

RIESGO - Eventual. La contestacion atacé la parte formal-procesal de la demanda por no haberse vinculado al
CONCEPTO AREA | propietario y el acceso no es exclusivo del local que ocupa el Banco, sino de otros inmuebles respecto de

JURIDICA los cuales el Banco no ejerce ningln control.

ABOGADO Campo Elias Pérez Mendieta.

PROVISION $5 millones 150 mil
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Proceso No. 003:

DEMANDANTE Gabriel Alfonso Palacios Pantoja y Lucas Alberto Silva Duarte

TIPO DE Accion Popular

PROCESO

IMPORTE No se persiguen fines patrimoniales sino la proteccion de derechos colectivos, por lo que no existen
pretensiones de indole econdmica. Sin embargo esta demanda fue presentada en vigencia del incentivo
para estimular este tipo de acciones previsto por la Ley 472 en una cuantia equivalente a una suma entre
diez y ciento cincuenta salarios minimos mensuales legales vigentes, el que fue derogado en diciembre de
2010. Teniendo en cuenta lo reciente de la derogatoria de la disposicion, no se puede afirmar cual es la
tendencia dominante de la jurisprudencia sobre la procedencia de su reconocimiento. Quedara en
consecuencia a definicion del juez y en caso de una sentencia condenatoria, la decision sobre la
procedencia del incentivo.

OBJETO Se declare que Bancamia vulnera los derechos e intereses colectivos consagrados en la Constitucion y la
Ley, por no contar con mecanismos de acceso para personas que se desplazan en silla de ruedas, en su
oficina Avenida Caracas.

Se ordene a Bancamia la realizacion de las obras que permitan el acceso a la oficina Caracas de personas
con discapacidad, junto con la simbologia y sefializacién del caso.
Se condene a Bancamia al pago del incentivo previsto por la ley
SITUACION Se profirié sentencia de primera instancia el 30 de junio de 2011 favorable al Banco.
PROCESAL El demandante presentd recurso de apelacion el cual ya fue concedido.
Se encuentra en el Tribunal Superior Sala Civil.
Segunda Instancia
RIESGO - Eventual.
CONCEPTO AREA | Los demandantes aportaron las pruebas que acreditan la inexistencia de la rampa de acceso al momento

JURIDICA de presentar la demanda.
La entidad construyd la rampa y aporté como pruebas los documentos que acreditan que el proyecto de
las rampas en las oficinas de la ciudad de Bogotd, se habia iniciado con antelacién a la notificacién de la
demanda por lo que la construccion de la rampa no obedecia a la accidon popular. Lo anterior con el fin
de que no se condene al pago del incentivo. Esta tesis ha sido ampliamente acogida por la jurisprudencia
nacional.

ABOGADO Rosa Elena Ledn Infante

PROVISION $5 millones 150 mil.
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Proceso No. 004:

DEMANDANTE Leidy Yesenia Cuero Preciado.

TIPO DE Accién Popular

PROCESO

IMPORTE No se persiguen fines patrimoniales sino la proteccion de derechos colectivos, por lo que no existen
pretensiones de indole econdmica. Sin embargo esta demanda fue presentada en vigencia del incentivo
para estimular este tipo de acciones previsto por la Ley 472 en una cuantia equivalente a una suma entre
diez y ciento cincuenta salarios minimos mensuales legales vigentes, el que fue derogado en diciembre de
2010. Teniendo en cuenta lo reciente de la derogatoria de la disposicion, no se puede afirmar cual es la
tendencia dominante de la jurisprudencia sobre la procedencia de su reconocimiento. Quedara en
consecuencia a definicion del juez y en caso de una sentencia condenatoria, la decision sobre la
procedencia del incentivo.

OBJETO Se ordene a Bancamia realizar todas las construcciones, adecuaciones y remodelaciones de acuerdo con
la normatividad legal vigente, para que la poblacién con discapacidad pueda acceder a la sede bancaria
ubicada en la Oficina La Victoria.

Se condene en costas a Bancamia

Se reconozca a favor del demandante el incentivo econémico
SITUACION Primera Instancia.
PROCESAL Etapa de pruebas.

RIESGO - Eventual.

CONCEPTO AREA | La demandante aportd las pruebas que acreditan la inexistencia de la rampa de acceso al momento de

JURIDICA presentar la demanda.
La entidad construy6 la rampa y aporté como pruebas los documentos que acreditan que el proyecto de
las rampas en las oficinas de la ciudad de Bogota, se habia iniciado con antelacién a la notificacién de la
demanda por lo que la construccion de la rampa no obedecia a la accién popular. Lo anterior con el fin
de que no se condene al pago del incentivo
Esta tesis ha sido ampliamente acogida por la jurisprudencia nacional.

ABOGADO Rosa Elena Ledn Infante

PROVISION $ 5 millones 150 mil

Proceso No. 005

DEMANDANTE José Omar Cortés Quijano

TIPO DE Accion Popular

PROCESO

IMPORTE No se persiguen fines patrimoniales sino la proteccion de derechos colectivos, por lo que no existen
pretensiones de indole econémica. Sin embargo esta demanda fue presentada en vigencia del incentivo
para estimular este tipo de acciones previsto por la Ley 472 en una cuantia equivalente a una suma entre
diez y ciento cincuenta salarios minimos mensuales legales vigentes, el que fue derogado en diciembre de
2010. Teniendo en cuenta lo reciente de la derogatoria de la disposicion, no se puede afirmar cual es la
tendencia dominante de la jurisprudencia sobre la procedencia de su reconocimiento. Quedarda en
consecuencia a definiciéon del juez y en caso de una sentencia condenatoria, la decision sobre la
procedencia del incentivo.

OBJETO Se declare que el Banco ha violado los derechos colectivos al goce del medio ambiente por la instalacidn
sobre la fachada de la oficina Girardot de avisos que estan superando las medidas establecida en la
normatividad aplicable. Se ordene la remocién del aviso. Se conceda a favor del accionante el incentivo
establecido por la ley

SITUACION Primera Instancia.
PROCESAL Etapa de pruebas.
RIESGO - Probable.

CONCEPTO AREA | La prueba tanto aportada como solicitada por la parte demandante, seguramente conducird a demostrar
JURIDICA que efectivamente el aviso que tenia a la fecha de presentacién de la demanda la oficina ubicada en la

ciudad de Girardot, transgredia las disposiciones dictadas en la materia.
ABOGADO Rosa Elena Ledn Infante
PROVISION $5 millones 150 mil.
Pagina 75 de 92
C4 Corficolombiana

Agente Estructurador y Agente Lider Colocador




Bancavia

PROSPECTO DE INFORMACION DE MULTIPLES Y SUCESIVAS EMISIONES
DE BONOS ORDINARIOS CON CARGO A UN MONTO TOTAL DE ENDEUDAMIENTO

Proceso No. 006

DEMANDANTE Ivan Castro Maya

TIPO DE Accion Popular

PROCESO

IMPORTE No se persiguen fines patrimoniales sino la proteccion de derechos colectivos, por lo que no existen
pretensiones de indole econdmica. Sin embargo esta demanda fue presentada en vigencia del incentivo
para estimular este tipo de acciones previsto por la Ley 472 en una cuantia equivalente a una suma entre
diez y ciento cincuenta salarios minimos mensuales legales vigentes, el que fue derogado en diciembre de
2010. Teniendo en cuenta lo reciente de la derogatoria de la disposicién, no se puede afirmar cual es la
tendencia dominante de la jurisprudencia sobre la procedencia de su reconocimiento. Quedara en
consecuencia a definicion del juez y en caso de una sentencia condenatoria, la decision sobre la
procedencia del incentivo.

OBJETO Se declare que Bancamia ha violado en su oficina Codazzi los derechos previstos por la ley para personas
con incapacidad por no contar con una rampa de acceso. Se ordene la construccion de la rampa y el
reconocimiento del incentivo.

SITUACION El 17 de agosto se emitié sentencia favorable al Banco.
PROCESAL Pendiente confirmar si se concedié apelacién
RIESGO - Eventual. El demandante no cumple con la carga de la prueba de acreditar el incumplimiento deprecado.
CONCEPTO AREA
JURIDICA
ABOGADO Rosa Elena Ledn Infante
PROVISION 0

Proceso No. 007

DEMANDANTE Marlon Zuleta

TIPO DE Accién Popular

PROCESO

IMPORTE No se persiguen fines patrimoniales sino la proteccion de derechos colectivos, por lo que no existen
pretensiones de indole econdmica. Sin embargo esta demanda fue presentada en vigencia del incentivo
para estimular este tipo de acciones previsto por la Ley 472 en una cuantia equivalente a una suma entre
diez y ciento cincuenta salarios minimos mensuales legales vigentes, el que fue derogado en diciembre de
2010. Teniendo en cuenta lo reciente de la derogatoria de la disposiciéon, no se puede afirmar cual es la
tendencia dominante de la jurisprudencia sobre la procedencia de su reconocimiento. Quedara en
consecuencia a definicion del juez y en caso de una sentencia condenatoria, la decision sobre la
procedencia del incentivo.

OBJETO Se declare que Bancamia ha violado en su oficina Codazzi los derechos previstos por la ley para personas
con incapacidad por no contar con una rampa de acceso. Se ordene la construccion de la rampa y el
reconocimiento del incentivo.

SITUACION Primera Instancia.
PROCESAL Etapa de pruebas.
RIESGO - Remoto. Estd demanda es idéntica a la instaurada por el sefior Ivan Castro. La estrategia de defensa
CONCEPTO AREA adoptada fue la de solicitar la nulidad por falta de jurisdiccién y competencia y dentro de la contestacion
de la demanda proponer la excepcion previa de falta de jurisdiccion, dado el agotamiento de la misma en
JURIDICA el momento en que el Despacho en que se viene tramitando la otra accién popular recibié y admitio la
demanda, anterior a las mismas actuaciones procesales en el presente proceso.
ABOGADO Rosa Elena Ledn Infante
PROVISION 0
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Proceso No. 008

DEMANDANTE Daniel Roncallo Meneses

TIPO DE Accion Popular

PROCESO

IMPORTE No se persiguen fines patrimoniales sino la proteccion de derechos colectivos, por lo que no existen
pretensiones de indole econdmica. Sin embargo esta demanda fue presentada en vigencia del incentivo
para estimular este tipo de acciones previsto por la Ley 472 en una cuantia equivalente a una suma entre
diez y ciento cincuenta salarios minimos mensuales legales vigentes, el que fue derogado en diciembre de
2010. Teniendo en cuenta lo reciente de la derogatoria de la disposicion, no se puede afirmar cual es la
tendencia dominante de la jurisprudencia sobre la procedencia de su reconocimiento. Quedarda en
consecuencia a definicién del juez y en caso de una sentencia condenatoria, la decision sobre la
procedencia del incentivo.

OBJETO Se ordene construir técnicamente la rampa de acceso al a puerta principal de la Oficina El Banco, y las
obras adicionales para garantizar el acceso integral a la poblacién discapacitada. Ordenar el
reconocimiento del incentivo en la Ley 472 y condenar al pago de las costas.

SITUACION Primera Instancia

PROCESAL Etapa de pruebas.

RIESGO - Eventual. La oficina cuenta con rampa interna. No obstante lo anterior no existen adecuaciones para
CONCEPTO AREA incapacitad_os desde_e_l andén. Se manifiesta al Despacho que la adecuacion del andén es responsabilidad

de la autoridad municipal competente.

JURIDICA

ABOGADO Rosa Elena Ledn Infante

PROVISION 0

Proceso No. 009

DEMANDANTE Wilson Leonardo Leal Arbelaez
TIPO DE Accion Popular
PROCESO
IMPORTE No se persiguen fines patrimoniales.
OBJETO Se declare a Bancamia responsable de la negligencia de adecuar unidades sanitarias accesibles al interior
del establecimiento bancario abierto al publico.
Que se declaré responsable de efectuar, violentar y amenazar los derechos colectivos de las personas con
algun tipo de discapacidad, por la omisién de adecuar las unidades sanitarias conforme a las normas
vigentes.
Ordenar el reconocimiento del incentivo que inicialmente preveia la Ley 472 y condenar al pago de las
, costas, asi como el reconocimiento de la recompensa regulada en el Art. 1005 del Cédigo Civil.
SITUACION Primera Instancia
PROCESAL
RIESGO - Remoto. El demandante no cumple con la carga de la prueba de demostrar la vulneracién de los
CONCEPTO AREA | derechos colectivos.
JURIDICA
ABOGADO Lia Victoria Garcia.
PROVISION 0
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Proceso (Incidental) No. 010

DEMANDANTE David Alberto Lozano Buitrago
TIPO DE Incidente dentro de proceso ejecutivo.
PROCESO
IMPORTE Multa entre dos y cinco salario minimos mensuales legales vigentes
OBJETO Se solicita que se imponga a Bancamia una sancion pecuniaria por un pretendido incumplimiento a una
orden de embargo sobre salarios
SITUACION
PROCESAL Se reconocid personeria a la apoderada del Banco.
RIESGO - Remoto. El Banco cuenta con los documentos que acreditan el cumplimiento oportuno de las 6rdenes de
CONCEPTO AREA | embargo
JUuRiDICA
ABOGADO Lia Victoria Garcia.
PROVISION 0

Proceso No. 11:

DEMANDANTE Wveimar Zapata Tamayo
TIPO DE Accion Popular
PROCESO
IMPORTE No se persiguen fines patrimoniales.
OBJETO Se declare que el Banco ha violado en su oficina de Bello Antioquia los derechos colectivos previstos por
la ley para personas disminuidas fisicamente y con incapacidad por no contar con una rampa de acceso.
Se ordene la construccion de la rampa y la eliminacion de todo tipo de barrera arquitectonica que
obstaculice el libre desplazamiento e ingreso de todas las personas con movilidad reducida y se reconozca
el incentivo al actor popular.
SITUACION Primera Instancia
PROCESAL
RIESGO - Eventual. La vulneracién de los derechos colectivos, no es atribuible al Banco, sino al propietario del
CONCEPTO AREA | inmueble sometido a régimen de propiedad horizontal. De hecho el Juzgado ordené vincular al
JURIDICA mencionado propietario.
ABOGADO Rosa Elena Ledn Infante
PROVISION 0

Valores de Bancamia inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores

Hasta el momento Bancamia tiene los siguientes valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores
diferentes a los que trata el presente prospecto.

" Caédigo No. Tipo Inscrito §Ins. RNVe I. Resolucién} Inscrito B.V.C. Monto Ultima
Nombre del Titulo s . N . Moneda P
Inscripcion Emision | Inscripcidn en —Fecha Fecha Autorizado Calificacién

CDT BANCO DE LAS
MICROFINANZAS BANCAMIA
S.A.

COB59CDCDO005 | UNICA AUT B.V.C | N/A | 11/06/2010 23/06/2010 N/A N/A N/A

Titulos de Deuda vigentes que se han ofrecido publicamente

Hasta el momento Bancamia no tienen valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores diferentes
a los que trata el presente prospecto.
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Garantias Reales otorgadas a favor de terceros

Bancamia no tiene a la fecha garantias a favor de terceros

Evaluacion conservadora de las perspectivas del Emisor

En los préoximos afios, Bancamia seguird consolidando su posicion de liderazgo en el sector financiero
colombiano. Enmarcado dentro de su objeto social, Bancamia considera que, tal como se ha realizado en afios
anteriores, es posible que se continle la apertura de nuevas oficinas con el fin de cumplir el plan de crecimiento
gue tiene proyectado el Banco.

La financiacién provendria de los recursos de generacion interna de la sociedad, de créditos adecuados para
cada posible transaccién, o de capitalizaciones y nuevas emisiones de bonos.
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SEGUNDA PARTE - Del Emisor
CAPITULO V — COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE LA OPERACION
Y LA SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR

a. Eventos que puedan afectar significativamente la liquidez, resultados o la situacidn financiera del emisor

En la actualidad no se consideran eventos que pueden afectar significativamente la liquidez, resultados o la situaciéon
financiera de Emisor.

b. Comportamiento del tltimo afo de los ingresos operacionales

Bancamia es un Banco que deriva sus ingresos de los resultados generados por sus colocaciones de carteray su
contabilidad refleja los ingresos de éstas y los costos necesarios para su operacién. A cierre de 2011, los
resultados operacionales ascendieron a $241.646 millones de pesos y a marzo de 2012 ascendieron a $ $70.911
millones de pesos. En el Ultimo afio crecieron 43,7% (diciembre 2010 vs diciembre 2011) y 34,5% (marzo 2010 vs
marzo 2012) debido a el mayor volumen de negocio y mayores tasas de colocacion.

c. Cambios significativos en ingresos, costos, gastos de operacidn, costo integral de financiamiento, impuestos
y utilidad neta, correspondientes al tltimo ejercicio, asi como una explicacion general de la tendencia que han
mostrado dichas cuentas en los Ultimos tres afios y los factores que han influido en estos cambios

De las variaciones presentadas en el estado de resultados se debe resaltar lo siguiente:

El margen financiero ha crecido 112,3% desde diciembre de 2009 a diciembre de 2011 y en 221% desde marzo
2009 a marzo 2012, explicado principalmente por el incremento en la colocacidn de cartera y la disminucién de
los costos del pasivo. Durante los ultimos 2 afios pasé de $5$113.823 millones en diciembre de 2009 a $241.646
millones de pesos en diciembre de 2011 y de $16.993 millones de pesos en marzo 2009 a $ 54.550 millones de

pesos a marzo 2012.

Como resultado de lo anterior, durante los dos ultimos afios Bancamia ha generado utilidades del ejercicio
positivas situdndose en $36.103millones al cierre de diciembre de 2011y $12.028 a marzo 2012.

d. Pasivo Pensional
La Sociedad no posee pasivo pensional a su cargo.
e. Impacto de la inflacion y de las fluctuaciones en el tipo de cambio

El control de inflacidn y establecido por el Banco de la Republica y las excelentes condiciones econdmicas del
pais hacen que no exista impacto en el negocio de Bancamia.

f. Préstamos o inversiones en moneda extranjera
Las fluctuaciones cambiarias no inciden dado que el banco no realiza operaciones en moneda extranjera.
g. Restricciones acordadas con las subordinadas para transferir recursos a la Sociedad
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Bancamia no tiene a su cargo companias subordinadas por lo que no existen restricciones al respecto.

h. Informacidn sobre el nivel de endeudamiento

Las principales condiciones de endeudamiento de la Sociedad son las descritas en el capitulo 04 del presente
Prospecto.

i. Informacidn sobre los créditos o deudas fiscales que el Emisor mantenga en el ultimo ejercicio fiscal

El saldo de impuestos, gravamenes y tasas al 31 de diciembre comprendia lo siguiente:

CONCEPTO ANO 2011 ANO 2010

Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre las ventas

20,385,259,000
1,518,909,939

1,569,000,000
1,248,720,808

Gravamen a los movimientos financieros 37,257,400 34,057,558
Impuesto de industria y comercio 1,388,719,233 1,018,589,073
Retencidn en la fuente 1,462,251,069 782,084,417
Las disposiciones fiscales aplicables a la Entidad son las siguientes:
1. Las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 33%, de conformidad con lo establecido en la Ley 1111 de 2006.
2. Para los anos gravables 2009 y 2010, la Entidad tributé por el sistema de Renta Presuntiva, en el 2011 lo
hizo por renta ordinaria.
3. A partir del 2007, las sociedades podran compensar las pérdidas fiscales reajustadas fiscalmente y sin

limite en el tiempo con las rentas liquidas ordinarias que se obtengan en periodos siguientes sin perjuicio
de la renta presuntiva del ejercicio.

4. Hasta el 2006 las pérdidas fiscales se ajustaban por inflacidn. A partir del afio gravable 2007 se reajustan
fiscalmente.
5. Los excesos de renta presuntiva sobre la renta ordinaria obtenidos a partir de 2003 sdlo pueden ser

compensados con la renta liquida ordinaria, dentro de los cinco afios siguientes. En todos los casos los
excesos de renta presuntiva sobre la renta ordinaria se ajustaron por inflacién hasta el afio 2006. A partir
del 2007 los excesos de renta presuntiva sobre ordinaria se reajustan fiscalmente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, BANCAMIA presentaba los siguientes saldos:

CONCEPTO ANO 2011 ANO 2010

Pérdida fiscal por amortizar -
Exceso renta presuntiva vs ordinaria 4,019,903,000

17,995,947,000
4,374,309,000

j- Informacion relativa a las inversiones en capital que se tenian comprometidas al final del ultimo ejercicio y
del ultimo trimestre reportado, asi como del detalle asociado a dichas inversiones y la fuente de
financiamiento necesaria
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A marzo de 2012, Bancamia no tenia compromisos en relacidn con la realizacién de nuevas inversiones de
capital.

k. Explicacion de los cambios importantes ocurridos en las principales cuentas del balance del tltimo ejercicio,
asi como de la tendencia general en las mismas en los ultimos tres ejercicios

Los activos de la Sociedad al cierre de diciembre de 2011 ascendieron a $1.049.608 millones de pesos y a cierre
de marzo 2012 a $ 1.041.369 y estan compuestos principalmente por cartera que representa el 78% del total de
los activos a diciembre de 2011y el 83% a marzo de 2012.

Los pasivos de Bancamia a diciembre de 2011 ascienden a $808.717 millones de pesos y a $ 796.573 a marzo
2012, conformados principalmente por obligaciones financieras por $610.551 millones de pesos a diciembre de
2011 y a §$ 552.054 a marzo 2012, depdsitos y exigibilidades por $127.238millones a diciembre de 2011 y a
$157.623 a marzo de 2012, cuentas por pagar por $ 22.802 a diciembre 2011 y a $31.448 a marzo de 2012 y
otros pasivos por $ 48.125millones de pesos a diciembre de 2011 y a $55.448 a marzo de 2012. En cuanto al
patrimonio de Bancamia, alcanzé a diciembre de 2011 un nivel de $240.891 millones de pesos y a $244.796 a
marzo de 2012 y sus variaciones se generan principalmente por el comportamiento de los resultados de Ia
Sociedad y por la capitalizacidon del 15% de las utilidades de 2010 y la capitalizacidon de la IFC realizada por
$19,100 millones de pesos en enero de 2011.
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SEGUNDA PARTE - Del Emisor
CAPITULO VI - ESTADOS FINANCIEROS DEL EMISOR

Las cuentas mas representativas de los Estados Financieros del Emisor (cuyos textos completos se anexan al
presente Prospecto de Informacidn) se relacionan a continuacion. Las variaciones mas significativas de estos
rubros se encuentran explicadas en el CAPITULO V — COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE
LOS RESULTADOS DE LA OPERACION Y LA SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR

Cifras de la deuda a corto plazo, deuda a largo plazo, deuda total, endeudamiento a corto plazo,
endeudamiento a largo plazo, endeudamiento total, activos totales, patrimonio de los accionistas, utilidades
netas, cuentas de orden contingentes, principales inversiones en otras sociedades por sector productivo y
participacion de la sociedad en el sector de su actividad principal y su evolucién durante los ultimos 3 aios.

Indicadores resumen (Cifras en millones de pesos)
Activos
Disponible 9.689 10.675 18.172 48.833
Inversiones 2.075 3.010 953 3.949
Posiciones activas de mercado - - - 80.000
Cartera
Cartera comercial 4.786 5.014 8.632 23.114
Cartera microcredito 361.371 487.246 629.124 833.629
Provisiones comercial (207) (398) (393) (885)
Provisiones microcrédito (9.657) (16.714) (19.047) (30.600)
Otras provisiones (4.614) (4.872) (13.626) (8.336)
Total cartera 351.679 470.276 604.691 816.922
Otros activos 92.221 98.810 96.790 99.903
Total activos 455.664 582.770 720.606 1.049.608
Pasivos
Depdsitos y exigibilidades - 890 31.548 127.238
Créditos otras instituciones crédito 282.485 395.916 479.473 610.551
Cuentas por pagar 23.031 10.230 11.834 22.802
Otros 13.242 6.327 12.063 48.125
Total pasivos 318.759 413.363 534.918 808.717
Patrimonio
Cuentas del patrimonio 139.400 169.057 169.578 204.788
Utilidades del ejercicio (2.495) 350 16.110 36.103
Total patrimonio 136.905 169.407 185.688 240.891
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Indicadores resumen (Cifras en millones de pesos)

Bancavia

Activos
Disponible 4.128 8.185 12.859 47.521
Inversiones - - 5.000 27.000
Posiciones activas de mercado 3.912 1.778 1.270 5.120
Cartera - - - -
Cartera comercial 4,997 4.899 12.968 25.963
Cartera microcredito 394.939 501.172 674.081 874.197
Provisiones comercial (264) (405) (333) (692)
Provisiones microcrédito (13.712) (18.035) (19.983) (30.454)
Otras provisiones (4.949) (6.075) (15.655) (9.046)
Total cartera 381.011 [ 481.556 | 651.079 [ 859.968
Otros activos 92.369 98.492 104.996 101.759
Total activos 481.420 590.011 775.205 1.041.369
Pasivos
Depésitos y exigibilidades 1.290 54.969 157.623
Créditos otras instituciones crédito 310.309 396.228 467.057 552.054
Cuentas por pagar 23.703 10.706 22.955 31.448
Otros 14.280 10.166 18.614 55.448
Total pasivos 348.292 418.390 563.596 796.573
Patrimonio
Cuentas del patrimonio 136.905 169.407 204.788 232.768
Utilidades del ejercicio (3.777) 2.215 6.821 12.028
Total patrimonio 133.128 171.621 211.609 244.796

Balances, estados de ganancias y pérdidas, estados de cambios en la situacidon financiera, estados de cambio

en el patrimonio y estados de flujos de efectivo del Emisor, correspondientes a los ultimos 3 afios.

Se anexan al presente Prospecto de Informacidn, los Estados Financieros de los tres ultimos afios

Balance y estado de resultados del Emisor, a corte del trimestre calendario inmediatamente anterior a la
fecha de presentacion de la documentacion completa debidamente diligenciada.

Se anexan al presente Prospecto de Informacidn, los Estados Financieros a marzo de 2012 de Bancamia.
Adicionalmente, se anexan al presente Prospecto de Informacién, los Estados Financieros de Bancamia a

diciembre 2008, 2009, 2010 y 2011.

Estados financieros consolidados del Emisor, a corte del ultimo ejercicio anual aprobado, debidamente
suscritos y certificados conforme a lo dispuesto en la Ley 964 de 2005 y en la Ley 222 de 1995, con sus
correspondientes notas, para aquellas entidades que posean mas del 50% del capital de otros entes

econdémicos.

Se anexan al presente Prospecto de Informacidn, los Estados Financieros de los tres ultimos afios.

Si el emisor es una holding, balances, estados de ganancias y pérdidas, estados de cambios en la situacion
financiera, estados de cambios en el patrimonio y estados de flujos de efectivo, de cada una de las sociedades
en que tiene inversion, correspondientes a los tres (3) ultimos afios, junto con sus notas a los EEFF, informe de

gestion y dictamen del revisor fiscal
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No aplica.

NOTA: Toda la informacién financiera que se incluye como anexo al Prospecto de Informacidn, en la Tercera
Parte, en Anexos, del presente prospecto.
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SEGUNDA PARTE - Del Emisor
CAPITULO VII - INFORMACION SOBRE RIESGOS DEL EMISOR

Factores macroecondmicos que afecten la rentabilidad real del valor que se ofrece, tales como variabilidad de
las tasas de interés, devaluacion, inflacion, volatilidad en indices, evolucion economica del sector, situacion
econdmica del pais, etc.

El negocio principal de la Sociedad esta ligado a los factores macroecondmicos que determinan el nivel de
actividad econdmica del pais. En este sentido, los ciclos de crecimiento econémico pueden verse reflejados en
un mayor o menor nivel de actividad del sector financiero, y por lo tanto, en una variaciéon en los resultados
operacionales de la Sociedad.

En términos generales, el Gobierno actual ha logrado mantener la estabilidad econdmica y las perspectivas
positivas de la economia, la cual mostrd un crecimiento muy satisfactorio en el tercer trimestre de 2011 (7,7%).
El comercio exterior y la produccion industrial han crecido, pese a la ausencia de acuerdo de libre comercio con
los Estados Unidos. La inflacidn (3,54%, de enero de 2011 a enero de 2012) se ubica dentro del rango meta del
Banco de la Republica (2-4%), la tasa de desempleo ha bajado (9,8% a diciembre de 2011) y otras variables
econdmicas importantes mostraron un comportamiento muy favorable, tales como la demanda interna y la
inversién, observdndose un crecimiento fuerte de los flujos de inversidn extranjera.

En sintesis, el afio 2012 continla presentando expectativas positivas para la economia colombiana: crecimiento
significativo, inflacidn y tasas de interés bajas, crecimiento de las exportaciones, de la produccién industrial y de
la demanda interna. Estos hechos, pese a la agitada coyuntura internacional y algunos factores domésticos
(efectos de la ola invernal, desempleo aun elevado, apreciacién del peso y al alza en tasas de interés), brindan
confianza y confirman la existencia de excelentes condiciones para que Bancamia S.A. lleve a cabo sus planes de
crecimiento, continle ampliando la cobertura de sus servicios y siga ganando participacién en el mercado
financiero colombiano.

La gestion de las politicas de precios y de estructura de balance que se encuentra implementada al interior del
banco, constituye la herramienta mas importante de control y mitigacién ante la exposiciéon frente a las
variaciones de los factores macroeconémicos que presenta la sociedad.

Dependencia en personal clave (administradores)

Bancamia cuenta con un equipo de personas altamente calificado que realiza todas las tareas necesarias para el
curso de sus negocios. La actual distribucidn de labores permite evadir la dependencia de personal con un know-
how especifico, que pueda impactar negativamente la actividad comercial de la Sociedad.

Dependencia en un solo segmento de negocio

Bancamia es un banco cuyas principales actividades se desarrollan en las microfinanzas. Sin embargo, ha venido
consolidando sus esfuerzos por diversificar su fuente de recursos a través de la colocacién de cartera comercial;
y a su vez, reduciendo la concentracion de sus riesgos. Por otra parte Bancamia, ha venido incursionando en la
atencién a los Pequeios Empresarios diversificando su portafolio de productos y servicios, de igual forma en su
objetivo misional de generar inclusion a la poblacién rural no atendida, particularmente a los clientes del sector
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agropecuario, se han desarrollado propuestas de valor para las organizaciones de microempresarios rurales,
irradiando recursos a beneficiarios, a través de estas entidades con actividades empresariales en el area rural.

De todas formas, Bancamia es uno de los lideres del sector de las microfinanzas, sector que dentro del sistema
financiero tiene aun mucho potencial de crecimiento y consolidacién.

Interrupcion de las actividades del emisor, que hubiere sido ocasionada por factores diferentes a las
relaciones laborales

Las actividades de la Sociedad no han presentado interrupciones.

Ausencia de un mercado secundario para los valores ofrecidos

Los bonos ordinarios ofrecidos podran ser libremente negociables a través de los sistemas transaccionales de la
BVC. La mayor o menor bursatilidad que presenten estos incidird en el precio base de cotizacién de dichos
valores.

Historial respecto de las operaciones del emisor

Bancamia cuenta con una trayectoria e informacién histérica respecto de sus operaciones y resultados. En la
medida en que estas operaciones se enmarcan principalmente en el Sector Financiero colombiano, la historia y
desempeiio de la Sociedad, puede ser consultada en la Superintendencia Financiera
(www.superfinanciera.gov.co).

Ocurrencia de resultados operacionales negativos, nulos o insuficientes en los ultimos 3 afios

Durante los ultimos tres afios no se han presentado resultados operacionales negativos, nulos o insuficientes.

Incumplimientos en el pago de pasivos bancarios y bursatiles

Durante su historia, la Sociedad ha honrado correctamente el pago de sus pasivos bancarios y bursatiles, hecho
gue se mantendra en adelante, considerando que el banco realiza una adecuada planeacién del flujo de cajay
cuenta con mecanismos de control para asegurar el debido cumplimiento de los pasivos.

Uno de estos mecanismos, es el ejercicio de proyeccidn de la totalidad de posiciones activas y pasivas de la
entidad, asi como los calces de plazo y tasa, los cuales son calculados y presentados ante el Comité de Activos,
Pasivos y gestion de Riesgos mensualmente, acompanados de escenarios de estrés que permiten contar con
seguridad sobre el cumplimiento del banco frente a sus obligaciones.

La naturaleza del giro del negocio que realiza o que pretende realizar el emisor

Bancamia es un inversionista de largo plazo en el sector financiero colombiano, los recursos que se obtengan
con la presente emisidn seran destinados al desarrollo del objeto social del Emisor, el cual consiste en adelantar
todas las operaciones y negocios legalmente permitidos a los establecimientos bancarios, en las condiciones y
con los requisitos establecidos para el efecto en la ley.

Riesgos generados por carga prestacional, pensional, sindicatos
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Bancamia no tiene actualmente ninguna carga pensional, todos sus empleados se encuentran vinculados
laboralmente bajo el régimen establecido por la Ley 50 de 1990.

Los empleados de la Sociedad no se encuentran sindicalizados actualmente.

Riesgos de la estrategia actual del emisor

Bancamia tiene un mercado objetivo amplio y suficiente con alto potencial de desarrollo de negocios, los cuales
gracias a su tecnoldgica crediticia y conocimiento especializado en el otorgamiento de crédito a los
microempresarios de Colombia, no contempla riesgos en su estrategia de negocio.

Las oportunidades de crecimiento y rentabilidad basados en su vocacidn misional y ortodoxia del negocio
microcrediticio permiten visualizar en el presente y en el futuro un fortalecimiento y solvencia sostenida como
emisor.

La entidad viene adelantando estudios sectoriales para apoyar el crecimiento responsable de la cartera,
establecer politicas y lineamientos y de tal manera acompafiar en forma transversal el desarrollo sostenible de la
cartera asociada a estos sectores, conservando un adecuado perfil de riesgo, tanto en la administracién de los
créditos colocados, como en la creacion de nuevos productos y/o servicios especiales para cada sector.

Vulnerabilidad del Emisor ante variaciones en la tasa de interés y/o tasa de cambio

En el mercado cambiario, la tendencia hacia la apreciacidon del peso contintda, fendmeno que también viven
otros paises de la regidn frente a sus respectivas monedas. El mercado de valores en cambio ha presentado
desvalorizaciones, la mayoria causadas por fendmenos externos. Bancamia no tiene vulnerabilidad ante la tasa
de cambio ni tampoco se ha visto afectada por las fluctuaciones del mercado de valores, sin embargo cuenta con
los mecanismos de control y medicion de riesgos de mercado que le permitirian atender dicha exposicidén en
caso de materializarse.

En la actualidad Bancamia contempla las disposiciones en materia de administracion de riesgos de mercado y
liquidez a través de los manuales SARM y SARL que permiten garantizar que la exposicién ante las variaciones de
la tasa de interés y la tasa de cambio estan siendo mitigadas mediante el monitoreo de indicadores clave como
el Indicador de Riesgo de Liquidez y la ejecucién de las proyecciones mediante los calces de liquidez y sus
respectivas pruebas de estrés, las cuales incluyen componentes referentes a posibles variaciones de la tasa de
interés. Las variaciones de la tasa de cambio no son tenidas en cuenta en la actualidad, ya que el banco no
cuenta con posiciones activas o pasivas en moneda extranjera.

La dependencia del negocio respecto a licencias, contratos, marcas, personal clave y demas variables, que no
sean de propiedad del Emisor

Bancamia no tiene dependencia del negocio respecto a licencias, contratos, marcas, personal clave y demds
variables.

Situaciones relativas a los paises en los que opera el Emisor

La Sociedad no tiene operaciones en otros paises; por lo tanto no se puede derivar un riesgo para la inversion
como consecuencia de las situaciones relativas a paises distintos de Colombia.
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Adquisicion de activos distintos a los del giro normal del negocio del Emisor

No se han realizado, ni se tiene planeado realizar, adquisiciones de activos por fuera del objeto social de la
Sociedad.

Vencimiento de contratos de abastecimiento
Las actividades de Bancamia no se fundamentan en la existencia de contratos de abastecimiento.
Impacto de posibles cambios en las regulaciones que atafien al Emisor

Las operaciones de las empresas del sector financiero colombiano se realizan en un marco altamente regulado
por la Superintendencia Financiera, el Banco de la Republica, y otros entes con injerencia de escala nacional.
Este marco regulatorio ha cambiado en el tiempo para proveer mayor solidez al Sector Financiero en su
conjunto. Bancamia ha acatado y excedido todos los niveles de regulacion prudencial y continuara
implementando las mejores practicas del mercado dentro del marco de dicha regulacion.

Impacto de disposiciones ambientales
Las actividades de Bancamia, no afectan significativamente el medio ambiente en el que se desarrollan.

Existencia de créditos que obliguen al Emisor a conservar determinadas proporciones en su estructura
financiera

Dentro de los contratos de los pasivos de la Sociedad, no se encuentran condiciones que la obliguen a conservar
determinadas proporciones en su estructura financiera.

Existencia de documentos sobre operaciones a realizar que podrian afectar el desarrollo normal del negocio,
tales como fusiones, escisiones u otras formas de reorganizacion; adquisiciones, o procesos de
reestructuracion econémica y financiera, disolucién, liquidacién y/o concurso de acreedores.

Actualmente la Sociedad no ha asumido compromisos para llevar a cabo procesos de fusion o escision. Tampoco
existen compromisos de la Sociedad en relacion con el desarrollo de procesos de adquisicion de otras
sociedades ni se han abierto procesos de reestructuracién econdmica y financiera, disolucidn, liquidaciéon y/o
concurso de acreedores.

Factores politicos, tales como inestabilidad social, estado de emergencia econémica, etc.

La sociedad estd sujeta al riesgo sistémico que afecta el clima de negocios en el pais. El Riesgo Sistémico se
entiende como aquel derivado entre otros de (i) cambios o modificaciones en el entorno general de la
economia, en las condiciones macro y micro-econdmicas y de estabilidad politica del pais, en el régimen
regulatorio del Sistema Financiero en general y en las decisiones y fallos jurisprudenciales relacionados con el
Sector, (ii) eventos no previstos o no previsibles en el comportamiento del Sector Financiero, sobre los cuales
Bancamia no tiene control o la posibilidad de controlar, que afecten o puedan afectar sustancialmente y de
manera adversa y material los pagos de deuda, o la operatividad de la Sociedad.

Compromisos conocidos por el Emisor, que pueden significar un cambio de control en sus acciones

Pagina 89 de 92
C4 Corficolombiana

Agente Estructurador y Agente Lider Colocador



Bancavia

PROSPECTO DE INFORMACION DE MULTIPLES Y SUCESIVAS EMISIONES
DE BONOS ORDINARIOS CON CARGO A UN MONTO TOTAL DE ENDEUDAMIENTO

Actualmente la Sociedad no ha asumido compromisos que puedan significar un cambio de control en sus
acciones.

Dilucién potencial de Inversionistas

La presente operacién no afecta ni tiene relacidn con la dilucién potencial de inversionistas.
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TERCERA PARTE
ANEXOS
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CUARTA PARTE
CERTIFICACIONES
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