PROYECTO DE GARANTIA BANCARIA PARA EMISIONES

GARANTIA BANCARIA DE LOS BONOS ORDINARIOS EMITIDOS CON
CARGO A UN MONTO TOTAL DE ENDEUDAMIENTO DEL BANCO DE LAS
MICROFINANZAS - BANCAMIA S.A. HASTA POR CUATROCIENTOS MIL
MILLONES DE PESOS ($400.000.000.000.00)

El BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX,
sociedad de economia mixta del orden nacional, no asimilada al régimen de las
empresas industriales y comerciales del Estado, vinculada al Ministerio de
Comercio, Industria y Turismo, organizada como establecimiento de crédito
bancario, sometido a la inspeccion, control y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia, creada por la Ley 72 de 1991 y el Decreto 2505 del
mismo afo, hoy incorporados al Decreto Ley 663 de 1993 — Estatuto Organico del
Sistema Financiero - con existencia legal y domicilio principal en la ciudad de
Bogota, D.C., facultado por el literal 1) del articulo 7° del Estatuto Organico del
Sistema financiero y demas normas concordantes, otorga la presente garantia de
pago parcial a favor de los Tenedores de Bonos Ordinarios emitidos por el BANCO
DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A. con cargo a un monto total de
endeudamiento de hasta cuatrocientos mil millones de  pesos
($400.000.000.000.00), la cual se sujeta a los términos y condiciones de este
documento.

SECCION |
Glosario

Para los efectos de la presente garantia, los términos que a continuacién se
indican tendran los siguientes significados:

1. Bonos: Son los Bonos Ordinarios del BANCO DE LAS MICROFINANZAS —
BANCAMIA S.A. emitidos en una o varias emisiones con cargo a un monto
total de endeudamiento de hasta cuatrocientos mil millones de pesos
($400.000.000.000.00), expedidos de acuerdo con la regulacion contenida en
el prospecto de informacion y en el reglamento de emision, aprobados por su
Junta Directiva, en sesion del 27 de Octubre de 2011 y confirmada en sesion
del 30 de abril de 2012, con base en la autorizacién impartida por la Asamblea
General de Accionistas de esa Entidad, en sesion del 27 de Octubre de 2011,
denominados en pesos con tasa de interés fijas (TF) e indexadas a DTF, IPC,
IBR, mas un spread y UVR, y se redimiran en plazos comprendidos entre uno
(1) y cinco (5) afios, contados a partir de la fecha de la respectiva emision, con
amortizacion del capital al vencimiento, por una valor maximo de hasta
cuatrocientos mil millones de pesos (COP 400.000.000.000.00). Por tratarse de
una emisiébn desmaterializada, la Constancia de Depdésito expedida por
DECEVAL S A, se tendra para todos los efectos como equivalente al término
Bono, aqui definido.

2. Capital: Es el valor que por concepto de capital pagara el BANCO DE LAS

MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A. bajo los Bonos, sin incluir en ningun
evento suma alguna por concepto de intereses.
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Intereses de los bonos: Es el valor que por concepto de cualquier cuota de
intereses pagard el BANCO DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A.
bajo los bonos.

Dia(s): Se tendrd como tal aquel dia en el que los bancos estén abiertos al
publico en Bogotéd, D.C., Colombia, a excepcion de los dias sabados.

Emision: Es el conjunto de Bonos emitidos por el BANCO DE LAS
MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A. con cargo al monto total de
endeudamiento que seran ofrecidos mediante oferta puablica, con
caracteristicas idénticas para cada serie y respaldados econémicamente por
éste, que seran puestos en circulaciéon en el mercado publico de valores, de
conformidad con lo consagrado en el Prospecto de Informacion, por un valor
maximo de cuatrocientos mil millones de pesos ($400.000.000.000.00).

BANCO DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A.: Establecimiento de
crédito con existencia legal y domicilio en la ciudad de Bogota, D. C., sociedad
emisora de los Bonos.

EL BANCO: Es el BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. —
BANCOLDEX.

Fecha de Vencimiento: Es la fecha en que debe hacerse el pago por concepto
de Capital de los Bonos emitidos con cargo al monto total de endeudamiento.

Garantia: Es la garantia de pago parcial del Capital de los Bonos, otorgada por
EL BANCO a través de este documento y sujeta al Limite de la Garantia.

LA FIDUCIARIA: Es la Sociedad Helm Fiduciaria, en su condicion de
Representante Legal de los Tenedores de Bonos, 0 en caso de sustitucion, la
sociedad fiduciaria o entidad que cumpla esa funcién respecto de los tenedores
de Bonos.

Limite de la Garantia: La garantia que otorga EL BANCO se limita Unicamente
al diecisiete por ciento (17%) del Capital de los bonos que se emitan con cargo
al monto total de endeudamiento, sin exceder en ningln caso la suma de
sesenta y ocho mil millones de pesos ($68.000.000.000.00).

Monto Total de Endeudamiento: Es la suma de cuatrocientos mil millones de
pesos ($400.000.000.000.00) autorizada por las instancias competentes del
BANCO DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A. con cargo a la cual se
podran realizar una o varias emisiones de Bonos Ordinarios.
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SECCION I
Objeto, alcance y beneficiarios de la Garantia

Objeto: Sujeto a los términos, porcentaje y demas condiciones sefialadas en este
documento, EL BANCO garantiza en forma irrevocable a los Tenedores de los
Bonos el pago parcial del Capital de cada Bono, en caso de que se presenten los
eventos de incumplimiento mencionados en la Seccion Il que hace parte de este
documento. EL BANCO Unicamente garantiza hasta el diecisiete por ciento (17%)
del Capital de cada Bono emitido y vigente con cargo al monto total de
endeudamiento de hasta cuatrocientos mil millones de  pesos
($400.000.000.000.00), por el término de vigencia de la garantia, sin exceder en
ningbn caso la suma de sesenta y ocho mil milones de pesos
($68.000.000.000.00)

SECCION llI
Eventos, procedimiento y mecanismo para hacer efectiva la Garantia

Eventos para hacer efectiva la garantia: La obligacion de pago que asume
BANCOLDEX como otorgante de la Garantia sera cumplida en caso que el
BANCO DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A.. (i) incumpla sus
obligaciones de pago de capital o intereses con los Tenedores de Bonos
correspondientes a cualquiera de las Emisiones que se realicen con cargo al
monto total de endeudamiento, o (i) sea sometida a la toma de posesion para
liquidar por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia o quién haga sus
veces durante la vigencia de los Bonos Ordinarios.

Mecanismos para hacer efectiva la garantia: En el evento en que BANCO DE
LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A. incumpla total o parcialmente la
obligacion de poner a disposicion de DECEVAL los recursos necesarios para
atender el pago de Capital o de Intereses bajo los Bonos de una emision realizada
con cargo al monto total de endeudamiento, sera inmediatamente exigible la
totalidad del Capital de los Bonos emitidos y el mecanismo para hacer efectiva la
garantia sera el siguiente:

e En el evento en que el BANCO DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A.
incumpla la obligacion de poner a disposicion de DECEVAL los recursos
necesarios para atender el pago de capital o de intereses de los Bonos
correspondientes a una emision realizada con cargo al monto total de
endeudamiento en cualquier Fecha de Vencimiento, DECEVAL enviara a EL
BANCO, a mas tardar el dia habil inmediatamente siguiente al incumplimiento,
una comunicacién informando de tal situacion, con especificacién del no pago
de intereses, tratdndose de una Fecha de Vencimiento en la que se debian
pagar Intereses, o con especificacion de la suma dejada de pagar por el
BANCO DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A. por concepto de Capital
de los Bonos, tratandose de una Fecha de Vencimiento en la que se debia
pagar Capital bajo los Bonos.
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e En caso de una toma de posesion para liquidar por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el BANCO DE LAS
MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A. notificara a EL BANCO y a DECEVAL la
mencionada situacion, y en ejecucion de la garantia DECEVAL enviara a EL
BANCO, a mas tardar el dia habil inmediatamente siguiente en que se ponga
conocimiento de que se ha proferido el acto administrativo en firme de toma de
posesion del BANCO DE LAS MICROFINANZAS - BANCAMIA S.A., una
comunicacion con especificacion de las sumas pendientes de pago por el
BANCO DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A. por concepto de Capital
de los Bonos.

Pago: Dentro del dia habil siguiente a la fecha de recibo de la comunicacién de
que trata el numeral anterior, EL BANCO pagara por conducto de DECEVAL, o de
la entidad que haga sus veces, el porcentaje de Capital garantizado respecto de
cada Bono emitido y vigente correspondiente a una emision realizada con cargo al
monto total de endeudamiento, dentro del limite de la Garantia. Si al momento de
hacerse efectiva la garantia, el saldo pendiente de pago de capital de algin Bono
emitido con cargo al monto total de endeudamiento es inferior al porcentaje
garantizado, EL BANCO solamente pagara el saldo de capital correspondiente

EL BANCO transferird los recursos para el pago de la parte del Capital
garantizado a la cuenta de depdsito que DECEVAL mantiene en el Banco de la
Republica para que éste a su vez lo entregue a cada uno de los tenedores de los
mismos.

En el evento en que el Emisor y/o DECEVAL no informen en la oportunidad
establecida en este documento el incumplimiento del Emisor, la demora en el pago
de la garantia no se entendera como incumplimiento de EL BANCO vy por lo tanto
no se generaran intereses o sanciones de ninguna naturaleza.

Subrogaciéon: EL BANCO se subrogara en los derechos de los Tenedores de los
Bonos, en proporcion a lo pagado bajo la Garantia y en caso de cesacion de
pagos por parte del BANCO DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A., su
pago se sujetard a lo dispuesto en las normas legales aplicables, para todos los
efectos, este documento prestara mérito ejecutivo.

Certificaciones: Contra el pago de la Garantia, DECEVAL debera expedir a favor
de EL BANCO un certificado de pago de la Garantia por el monto pagado de
Capital de los Bonos.

SECCION IV
Vigencia de la Garantia

La garantia permanecera vigente hasta por ochenta y cuatro (84) meses y diez
(10) dias habiles, siguientes a la suscripcion del presente documento de garantia,
a menos que ocurra alguno de los siguientes eventos:

e Pago total del Capital de los Bono
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e Pago realizado por EL BANCO de las sumas que esté obligado a pagar bajo la
garantia dentro del Limite de la garantia.

SECCION V
VARIOS

Notificaciones: Cualquier notificacién, solicitud, requerimiento, aprobacion o
cualquier otra comunicacion que deba hacerse bajo la presente Garantia a EL
BANCO, al BANCO DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A. o a DECEVAL,
se hara por escrito dirigido a la direccién aqui informada por ellos, la cual podra
ser entregada personalmente o remitida por correo certificado y tendra efectividad
a partir del momento de su recibo.

BANCO DE COMERCIO EXTERIOR DE COLOMBIA S.A. - BANCOLDEX

Calle 28 N° 13 A 15, Piso 39, Bogota, D.C. / Departamento de Operaciones —
Vicepresidencia de Operaciones / Departamento de Tesoreria

Teléfono: 3821515

BANCO DE LAS MICROFINANZAS — BANCAMIA S.A.
Carrera 9 # 66 - 25, Bogot4, D.C.
Teléfono: 3139300

HELM FIDUCIARIA

(Representante Legal de los Tenedores de los Bonos -RLTB):
Carrera 7 # 27 — 18 Piso 19, Bogot4, D.C.

Teléfono: 5818181

DECEVAL S. A.
Carrera 102 N° 72-33, Piso 7, Torre B, Bogot4, D.C.
Teléfono: 3765460

Cualquier comunicaciéon recibida después de las 4:00 p.m., hora de Colombia,
sera considerada como recibida el dia siguiente.

Ley Aplicable: La presente Garantia se regira e interpretara de acuerdo con las
leyes de la Republica de Colombia.

Soluciéon de Conflictos: Salvo el cobro de lo pagado por EL BANCO en
cumplimiento de la Garantia, que se sujetarda en todo caso a la jurisdicciéon
ordinaria, cualquier otra disputa, reclamacion, controversia y/o diferencia que
hubiere entre las partes en desarrollo de lo contenido en el presente documento,
sera resuelto por un Tribunal de Arbitramento en el Centro de Arbitraje vy
Conciliacion Mercantil de la Camara de Comercio de Bogota, D. C., de acuerdo
con las siguientes reglas:

e El Tribunal de Arbitramento serd conformado por tres (3) arbitros designados
por las partes o si ellas no llegaren a un acuerdo sobre tal designacion dentro
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de los quince (15) dias habiles siguientes a la comunicacion de una de ellas de
someter a arbitraje la controversia, los arbitros seran designados por el Centro
de Arbitraje y conciliacion Mercantil de la Camara de Comercio de Bogota, D.
C., de la lista de arbitros disponibles y por solicitud de cualquiera de las partes.

e El Tribunal decidirad en derecho.

e En lo no previsto en este documento, el Tribunal se sujetara a las reglas del
Centro de Arbitraje y conciliacion Mercantil de la Camara de Comercio de
Bogota, D. C.

En constancia de lo anterior, se suscribe el presente documento en la ciudad de
Bogota, D. C., el .

JORGE GARCIA ANDRADE LUIS GERMAN LINARES PENA
C. C. 17.061.657 de Bogota C.C.79.329.649 de Bogota
Representante Legal Representante Legal
BANCOLDEX BANCO DE LAS MICROFINANZAS —

BANCAMIA S.A.
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